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Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




Roczpe jediosthowe sprawozdaiie fugnsoie - Subfindusz Waosiony LLE

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U Z 2002 1 nr 76, poz 694, z pbzniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A, przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Wzrostowego EUR, na ktore sktada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2006 r , o facznej wartosci 41 134 tys. zk

2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 41 616 tys zt

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2006 r do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 589 tys zt
4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2006 1. do 31 grudnia 2006 r

5, Jednostkowy rachunek przeptywéw pienigznych za okres od Ol stycznia 2006 r do 31 grudnia 2006 r wykazujacy zmnigjszenie stanu $rodkow
pienigznych netto o kwotg 1612 tys zt

6.  Noty objasniajace

7.  Informacja dodatkowa

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu
X\M/
Katarzyna Kosior
Cronek Zarzqdu
Warszawa, 19 kwietnia 2007 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzrostowy EUR
wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12,2006

31.12.2005

Warto$¢ wg ceny

nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartobciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkachz o 0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

39 650 41134

97,48%

26673

27007

89,82%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




Do9E‘E 611 1 95€ 1 792°3T6 Th OUNINTXNT sotjojuog juswaSeuely unBulip M Azofjop o | WAUMAINE (OJUAS BU JIUBMOIOUIY g9 ALINDT HOAVASTE SN NOLONITIAM
el 609 (31 Sze'oLt 1T [eNuget:il BIpUBS £zoftopow | WAUMALE NYUAT BU SIURMOIOUII ANNA ADOTONHOAL VIANYSS
b/6b9'1 €69 l65S 96681 ‘LY OWNEWEXYT | Pung uounsdauf SIN0QUISXNY Spuns 391014 Azofiop ot | wAumfpie UL U SluBMOlOUSTY asn ¥ SLYIVIN ONIOYTINE SANNS 13101d
6S8'E €29 1 €LS 1 [Cr0'v88 9 OUNINAXNT FREINCES Azofop ol | wAUMADIE NUAT BU QIUBMOIOURIY 1VSN 1SIAEVd
TR by b8 1 S9Y770 T OYNGNAXNT ARG [240[D dOF Azofopain | wAumApE IUAL U S1UEMOIOUATY | asN-SALLNNDES 9d DWE AVOIS TvE0I0 dod
Pov6°l 618 63L SS11S°P80 T OYNGNEXNT | pung usunseau] Sinoquuaxay ‘spunj 3e1d £zofop ol | wiAumAle MUAL BU SIURMOlOUSIL AdL 9 NOILOZES ALINOG ASANVAVI SANNA 19101d
AN 638 iTsL 8SYELE 9L ANV T 91d SpUn AIY [eqO|D pIeze] Azofiop o | wAUmMADE NUAL BU SIIBMOIOUIIU AaNNJ ALINOE MN QIVZY1
D6SS S 795 9 €9 9 186°Cve 1€1 ANV 21d SaLIRG SI01SIAUT JEQOLD 'SPURY OONI fzafiopow | wAumApie myukl eu dluemolOU AN NINLTE TYL0L O'1d SID OOWId
4€101 7547 6LE ¥ 8ESLEY ¥ OUNENAXNT 180818 fzofiopom | wAumANe Ukl B SIUEMOIOUSIU aNOg INFANYIAOD ONE 1STAYVd
46EY 0S8 1 w8 1 11£°78¢€ ST DANGNTXN'T ARIg folurlg UESIOWN Kzofgop ot | wAUMADE UAT BU JIUBMOJOUIU ¥ ONOS ALVIOd¥00 04N ATINV.LS NVOUOW
b666°€ 589 1 [26s 1 098°88€ 7€ DUNENAXNT | PUn JUSUNSIAU] [RUORBUIIUY YOUAT [JIIN Azofiop ol | wAumADE NYUAL BU SHIBMOIOUSTU WNT ANNA ALINOA 4714IXT T SO AT
460°C £0€ [ 501 1 6YSTLT 9F1 ANVl 91d SPUN] 3ANOY RGO Preze] fzoftopow | wAumARIE M{uAT BU J1UBMOJOUSIY ANF ANNA ALINDE NVHIONNT QIVZV'T
438°C AtA 122 1 508965 12 aNv I SUES URWP[CD Azofiop ol | wAUMALE MUAL BU SIIBMOIOUSIU V $'1d 0dNT AONTNIND TVEOEO SHOVS NYWAT0D
P/o8bT pvo 1 €18 5SS 9b9 ¥ ANV 13IL 214 SWAWISIAU] O'ID £zoftop o | wAUMARE WIUAT BU S1UBMOLOUSTY ANE AN ALINDE NVEJO¥Nd 919
D606y 690 T 886 1 Pr9'69T St DYNENIXNT spun Surwold ueBIONd[ fzofsopom | wAumANE NNUAL BU SIURMOIOUITY @ ALNDT 3d0¥NT ANdl
490°9 354 L€ 161861 95 DUNTNIXN'T spun,j Suna]y weBIONJf Azofiopaw | wAUMARIE MUAS BU SIUBMOIOUSTY A d AN ALINOA ANVI0NNT JNdS
68T 510 1 €0 1 Ov6°vLT 8T OYNGNEXNT A®DIg SpUng ANPPLI fzofiop ot | wAwmAnie NyuAL BU SIUBMOIOUSIU ANT @TAIA HOMH NVAZ0dNd ALITddId
Peve’L 360 £ Pl € 05L'30L vE OYNGNEXNT ARdlg spuny Ajoptd Azoftop ol | wAUMANE MUAL BY JIUBMOIOUDIU ANd ANNA ANOF FEVIOJO0D 11 ALITAAI
P4ST'S AtA4 €61 C €98°6LT 6 OUNGWEX'T AB01S 29010 JO€ Azokiop st | wAUMALE NYUAL BU S1UBMOIOUSIU | WHEL LIOHS ¥Nd AVOIS TYE0TO 409
/686°C 652 1 €12 1 IL06°062 OYNINTXN'T spung 3{0ouBY 1P Azofiop o | wAUMARE MU BU SUBMOIOUSTL $ JISSV'IO 8 YVA LSHANI INIOWIELY WV-YD
PoL6'T 333 66L 0007156 1 FONVEL suus, uno) 1Barens NV VO fzofiop o | wAWMARIE NYUAL U JIUEMOIOUSIY VN FANAL 1YNOD FIDFLVELS V-V
HYT'9 43X 82L T 71L°600 6 OUNGNEXN'T A®IS [eG0D dOF Azoftopom | wAwMADE NUAS BU SHIRMOJOUSIL f TAOONI AFXId ¥NT AVOIS TVEOTO d0d
P/400°0 0 ] 9SL0 OYNGNEXNT Kegonig Azofiopam | wAUMABE UKL BU SIUBMOIOUSIU QNN ANOE ATHIA HOIH AVEaNTd
bosh'Le PET 1y 059 6 IS91£°196 659

o mmns w0 oo g Aoso 3y | P | foaps oy D oAz s ks fezpon Ao A XYoL VI LOINLSAZon ATAAL

VOVIVINTAANZA VIAGVL

nYO0I 9QOZ BIUPNIS [¢ ULIZP BU urels Tm
WNA 059M0IS0IZA\ NZSNPUNIANS

LVIOT AINTIMVISIZ IMONLSONAAr

(yomrmzs M f3Uepod BMIORNSAZON MOpA) AqZoF WabpkiAm Z NI s M)




JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN 2z wyjatkiem liczby jed X i podanej w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

31122006 31.12.2008

L Aktywa 42 197 30 068

1. §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1063 3061
2 Naleznosci 0 0
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0|
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 134 27007
6 Nieruchomodci 0 0
7 Pozostate aktywa 0 0|
1. Zobowigzania 581 1423
IIL. Aktywa netto (I-II) 41616 28 645
IV. Kapital funduszu 40 863 28 481

1 Kapitat wptacony 58356 33 700
2 Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) <17493 ~5219
V. Dochody zatrzymane =731 -170

1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -451 -115
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -280 -55
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 1484 334
VII, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 616 28 645
Liczba jednostek uczestnictwa 397 799,334 277 828,546
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 27,31 26,71
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 104,62 103,10
Kategorie jednostel ictwa Liczba Liczba
Kategoria A 397 799,334 277 828,546
Kategorie jed } ictwa, WAN na j.u. WANna j.u.
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 21,31 26,71
Kategoria A (warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 104,62 103,10

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing cz¢$¢ sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006

10.02.2005 - 31.12.2005

L. Przychody z lokat 415 67
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 135 7
2. Przychody odsetkowe 23 12]
3 Przychody zwiazane z posiad: nieruch 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 49 38
5 Pozostate 208 10|
1I. Koszty funduszu 751 182
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 727 176
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0| o
3. Oplaty dla depozytariusza 0| 0
4 Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 ¢
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0| 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowogci 0 0
7 Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 v
8 Ustugi prawne 0 [¢
9 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| [¢
10 Koszty odsetkowe 0] 0
11 Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0| [¢
12 Ujemne saldo réznic kursowych 19 0
13 Pozostate 5 6|
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0]
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 751 182
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -336] -11
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 925, 27!
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2225 .55
z tytutu roznic kursowych -406 2253
2 Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1150 334
2 tytutu roznic kursowych 475 713
VIIL Wynik 2 operacji 589) 164
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00148 0,00059

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00148

0,00059

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania

finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego EUR
na dzien 31 grudnia 2006 roku

q

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek ictwa p w

kach oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

01.01.2006 - 31.12 2006 | 10.02.2005 - 31.12 2005
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1 Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 28 645 0
2. Wynik z operaji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 589 164
a) przychody z lokat netto ~336] -115
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~225 -55
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1150 334
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 589 164
4 Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0! [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 382 28 481
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 656 33 700
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnicjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jed k ictwa) «12 274 5219
6 Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 12971 28 649
7 Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 616 28 6454
8 Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 39 933 15 290
L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 237 765,990 328 088,8184
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -117 795,202 -50 260,272
¢) saldo zmian 119 970,788 277 828,544
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 565 854,808 328 088,81
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -168 055,474 +50 260,272
¢) saldo zmian 397 799,334 277 828,544
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
101, Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu spr: czego w EUR 26,71 24,674
wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 103,10 100,00
2. wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawo d g0 w EUR 27,31 26,71
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezaceg okresu sprawozd g0 W PLN 104,62 103,10
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 2,25%** 9,83%**
procentowa zmiana wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 1,47%** 3,69%*
4 minimalna warto$é aktywow netto najednéstkc uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,72 24,50
data wyceny 14 06 2006 21 04 2009
29 04 2009
5 maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 27,39 26,70
data wyceny 18 12 2006 30 12 2009
6 wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 27,32 26,70
wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 104,65 103,04
data wyceny 29 12 2006 30.12.2009]
IV.Pr y udzial k 6w fund w $redniej wartodci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,82%** 1,37%*
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%
3 procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%] 0,00%
4 procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%, 0,00%9
5 procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00%

* wartodé p kowa jed i ictwa

*

* usrednione w skali roku




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Wzrostowego EUR

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006| 10,02 2005 - 31.12.200§
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej -14 281 -26 154
L Wplywy 36 985 12 337
1 Z tytutu posiadanych lokat 135 7
2 Z tytutu zbycia skladnikéw lokat 36 618 12 30
3. Pozostate 232 22
I, Wydatki 51 266 38 491
1 Z tytutu posiadanych lokat 0|
2 Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 50 508 38 334
3 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 713 144
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 16| 1
S Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0
6 Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0]
7.2 tytulu‘ optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0l 0
8 Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 &
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0! v
11 Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0 o
12 Pozostate 29| 8
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci fi j 12 669 28 76
1 Wplywy 24 556 33 953
1 Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 24 556, 33 953
2 Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0 0
3 Z tytulu zaciagnigtych pozycaek 0] o
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0| 0
5 Odsetki 0
6 Pozostale 0 0
I1. Wydatki 11 887 518
1 Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 11 887 5185
2 Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 0 0
3 Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0] 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0| Q
S. Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 &
7 Odsetki 0|
8 Pozostate 0| 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow Srodkéw pienigznych -386/ 447
D. Zmiauna stanu $rodkéw pieniginych netto (A+/-B) -1 612] 2614
E. $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozd 4 3061 q
¥. $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na Koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 063 3 EI




Rocane jednostiowe sprawozdaiiie finansewe - Subfindusy W ostovy LR

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Wzrostowego EUR

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1
)]

3)

4

5

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw i sald, ktore tworza:

a) dziennik,

b) ksigge gtowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikow Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szezegblowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie warto$ci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informagje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzglgdu na datg podigcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacie majatkows i finansowa, Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

B
2
3
4

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sig w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceriu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zestrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszgj ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygaénieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w ppkt 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakgji: pozyczki papieréw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakgji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na te godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowiazan. Dla celow sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez

Subfundusz do 31 grudnia 2006 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2006 roku
zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegéinych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

15) Zobowiazania, kiére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18,

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ~ ich
warto$é okresla sie w relacji do waluty EURO

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja
a) przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w

walutach obcych
2

b

) Koszty Subfunduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w
walutach obcych
22) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki
23) Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong 1rezerwe
24) Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny
25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej
27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia tub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt. 28
28) Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego
1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie 0szacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt 9
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30 Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skiadnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdinosci na rynkach amerykanskich
4) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:
a) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski atbo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie 0szacowanej
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5)

6)

7

8

9

10)
11)

12)

13)

14)

wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego
inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym rynku, wartoscia godziwa jest kurs

ustalony na rynku gléwnym

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrota na danym skiadniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace

kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilo§¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedfug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania

wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto

zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu

Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ten kurs albo wartos¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a) w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego
inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(Hid) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna

metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na

aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla

si¢ w relacji do waluty EURO

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana

bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu jaki mialy na sytuacj¢ Subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie wprowadzal zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota - 2 Nalezno$ci Subfunduszu

31.12.2006
tys, PLN

31,12,2005
o bys PON

Nalezno$ci subfunduszu

tytul
| Ztytulu zbytych jednostek uczesmictwa
MZ tytutu dywidend

instrumentéw pochodnyc

tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostale naleznosci

o :0iciciciciocioio
cicioicioioIoioiol

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2006

Zobowigzania subfunduszu 31.12.2005

. Z tytulu transakcji przy zobowiqimﬁu sie subﬂmduszu do odkupu o
© Zitynuinstumentow pochodnyeh

‘ wplat na jednostki uczestnictwa
odkupionych jednostg!( uczesmiég\wg B ) “ ) .
" Ziyh wyplaty dochodow subfundusza e
Ztytulu wyplaty przychodéw subfundl';'smz.\‘xi_‘ R o

i

©ilicicioioIoIOin]

"z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow “ R
_ Ztytuh dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

S
iov:
w

| Pemswlesobowigana b3
RAZEM 581

1423

Nota - 4

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigin e i ich ekwiwalenty Waluta

w tys. w walucie

31:12,2006

wtys, PLN
31.12.2006 ‘

w tys, w walucie

31,12:2005

wtys, PLN
31.12.2005

o 4 24
BOL.. L84 584
4l B 209
L SO & P $ 1
. 8 7 T

PLN S 3
EUR

.. Bank Millennium $.A,

Bank Millennium S.A.

"Y1, $redni w okresie sprawozdawczym baziom Srodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan

1605

37 37
291 1165
e e e e ¢ 99 L. 32
... BankMillennivm S.A, .0 . GBP 8 .88

Bank Millennium S.A, T Y N ) 1 31
v “Ili‘. Ekwnv;;'i.é;lty §rodko;; plemeznychw i)ddziale na ich rodzaje: - - - - -

PLN

Nota - § Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogt przedstawic
poziom obciazenia swoich aktywoéw ryzykiem stopy procentowej Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan finansowych obcigzonych
ryzykiem stopy procentowej

2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy

innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe Subfundusz nie posiada wystarczajaco
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szczegblowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagramicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢ poziom
obcigzenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym
3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

31.12,2006 31.12.2005

L wespLy | Uddalwaktywach o Sy | Uddelwakywach |
| 1, $rodki pi LLL063 e 22% L2967 9,87%

2. Tytuly uczestnic 41134 o TAB%

RAZEM 533 1,26% 1392 4,63 %)

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej sktadnikoéw aktywdw i pasywow

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawieral transakciji, ktorych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odKkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sig

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktyw6w Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% warto$ci aktywow Subfunduszu

Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

l BILANS Waluta w tys, w walucie w tys, PLN w tys. w walucie w tys, PLN
I 31,12.2006 31,12.2006 31.12.2005 31.12.,2005

TAKTYWA ‘ 30068
1, $rodki pieniezne. R
L PN R
LEUR
A4
LS ) TR AU
JIPY b T

2. Naleznodci

..EUR

QLS I I o

3. Transakeje prey zobowiazaniu sie drugiej srony do odkupu
4, Skiadniki lokat

O IR 910 0 10 0 IO 1@ i i
O I0 o 0 O

SEUR < R 51

U8R

ST . By 312500
5, Pozostale aktywa

11 ZOBOWIAZANIA
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PLN

1 GBP

A S S —

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dedatnie réznice kursowe

12,2006

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
PLN. ...

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw

31.12.2005

RAZEM

7v‘
7

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
e e MO PON e WS PEN
31,12,2006 | 31.12,2005 31,12.200 i 31.12.2005
.. Tywly uczestictwa B 8§ L0 St :
RAZEM -494 | -260 -851 |

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,8312 PLN
1USD - 2,9105 PLN
100 JPY - 2,4463 PLN
1 GBP - 5,7063 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$¢ zrealizowanego n‘i:,zz:::ltiz(?:rad:ekg)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str atty)sz; lzlll::?'cla lokat aysku z wyceny aktywéw
e O e e WS PIN
3!.12.2006 ‘ 31.12.20?5 B 31.12.,2006 i ”‘?1.12.2005 ‘
1. $rodki pienigzne iich ekwiwalenty 0o 0
0 0 0]
3 przy zobowiazaniu si¢ dru, ifj strony do ,‘,’E,k,,‘f!,’“ 0} 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku nal oy
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym =55
0 L0
0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyplaca dochodéw

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 53 ust 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatanosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1
2

podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIG oraz optat rejestracyjnych,

prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytutéw

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstugg rachunkéw

bankowych Subfunduszu,

kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skiadajace si¢ z:

1

wynagrodzenia od Wartoci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

13




Roczne jedisosthowe spranazdniie finaove  Subfindusz o osiosy LL

2 dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestikiem funduszy

zagranicznych, w czgsci przypadajacej na Subfundusz, w szczeg6Inosci w postaci zwrotu czgéci oplat za zarzadzanie i administrowanie

pobieranych przez fundusze zagraniczne

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,0% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku, W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 1,3% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Czeéé wynagrodzenia uzaleiniona od \\;;'nikéw subfundu szﬁ o

01,01.2006 - 31.12,2006 10.02.2005 - 31,12,2005
tys. PLN bys, PLN

RAZEM 727 176
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 3L12. 2006 - 31.12.2005
I Wartoéc aktywow netto na komec roku obrotowego w tys. PLN

II Waxtoéé aktyw6w netto na jedn

Kategona A (wartosc a.ktywow netto na Jednostkc uczestmctwa w EUR)
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN)

III Wartosé aktywow netto na poszczegblne kategorie )ednostek uczestmctwa na komec roku obxotowego ‘

41 616 28 645

Tqoae2] T 10300

103,10
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym,

Po dniu bilansowym nie mialy migjsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
1) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny dtywow netto na jednostke uczestnictwa
2) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Subfundusz nie dokomywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz

W przypadku niepewnoSci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu iich zmian,

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie =zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Wzrostowego EUR z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 123a, (,,Subfundusz”), na
ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartosci 41.134
tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sumeg 41.616 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 589 tys. ztotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywow netto
o kwotg 12.971 tys. zlotych, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkdéw pienigznych netto o kwote 1.612 tys, ztotych
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
Jjednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSémy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskad racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do -
okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadno$ci szacunkdw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Wzrostowego EUR
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2006 r., wynik z operacji oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

) N
(%)\‘MC; (t?f‘(&f{» C?** N

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z o.¢f

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 19 kwietnia 2007 r.

3]




