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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe — Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie zart 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U Z 2002 r 1r 76, poz 694, z pozniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A , przedstawia roczne polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych:

1 Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego
2 Polaczone zestawienie lokat wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2006 1, o lacznej wartosci 247 626 tys. 2t
3 Potaczony bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 r wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 257 262 tys zt

4 Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
140 tys. zt

5 Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r

6  Potaczony rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2006 . do 31 grudnia 2006 r wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwotg 1 050 tys. z
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Warszawa, dn. 19 kwietnia 2007 r
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze postugiwaé si¢ skrécona,
nazwa, 0 brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r o funduszach inwestycyjnych

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield wydata decyzje¢ nr DF/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie
Funduszu Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182 Powszechna

sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczela sie 28 lutego 2005 roku Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1 Subfundusz Konserwatywny EUR,
Subfundusz Stabilny EUR,
Subfundusz Wzrostowy EUR,
Subfundusz Dynamiczny EUR,
Subfundusz Agresywny EUR,
Subfundusz Konserwatywny USD,
Subfundusz Stabilny USD,
Subfundusz Wzrostowy USD,
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Subfundusz Dynamiczny USD,
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Subfundusz Agresywny USD

Subfundusze nie posiadaja osobowoéci prawnej Zostaly utworzone na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4033-
22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005 roku a zarejestrowane w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFj 182
Decyzja nr DFI/W/4033-22/1-3-3565/05 z dnia 28 lipca 2005 roku Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield zezwolita na utworzenie pigciu
Subfunduszy USD Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu

Cel inwestycyjny i ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrgbnionymi
subfunduszami, na podstawie art 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, umozliwia tworzenie w ramach jednego

funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyjna

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakltada lokowanie aktywow gtéwniew instrumenty dtuzne

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, przy
czym udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfundusz moze lokowaé w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udzial tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 % Subfundusz moze lokowaé aktywa do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia
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Cel inwestycyjny Subfunduszu StabilnegoEUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty dtuzne W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie $rodkow glownie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartociowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywow Subfunduszu. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 30%
aktywéw Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw giéwnie w instrumenty diuzne W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkoéw glownie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w dtuzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktywow Subfunduszu Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akgje, zawiera sig w
przedziale od 15% do 45% aktywéw Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sq lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w EUR

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w zblizonych czgéciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $rodkéw glownie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow
gléwnie w instrumenty dtuzne

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
70% aktyw6w Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje zawiera sie w przedziale od 30%
do 65% aktywow Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
EUR

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

$rodki Subfunduszu sa lokowane gléwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkow
w akcje W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty diuzne

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytuléw uczestnictwa funduszy

zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
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w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dhuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywow Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40%
do 90% aktywo6w Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
EUR ‘

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realngj wartosci aktywoéw Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktyw6w giéwnie w instrumenty dhume

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dtuzne instrumenty finansowe, przy
czym udzial tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate srodki Subfundusz moze lokowa¢ w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udziat tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dtuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 % Subfundusz moze lokowa¢ aktywa do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Stabilnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkéw glownie w instrumenty dtuzne. W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie $rodkéw gléwnie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowat w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery warto§ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywow Subfunduszu Maksymalny udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akgje wynosi 30%
aktywow Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gitownie w instrumenty divmne W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sg w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkéw gléwnie w akcje

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych giownie w diuzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktywéw Subfunduszu Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje, zawiera sie w
przedziale od 15% do 45% aktywéw Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w USD

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego USD
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfinduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czedciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie $§rodkéw gtownie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw
gléwnie w instrumenty diuzne

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bgdzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery warto§ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
70% aktywow Subfunduszu. Udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 30%
do 65% aktywo6w Subfunduszu Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
USD

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Srodki Subfunduszu sa lokowane gtéwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie §rodkéw
w akcje W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zakltada lokowanie $rodkéw gléwnie w instrumenty dtuzne

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70% Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Maksymalny udzial tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywoéw Subfunduszu Udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40%
do 90% aktyw6éw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
UsSD

Fundusz dotozy wszelkich staran dia realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy:

1. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot

2. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywoéw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna warto$¢ takich lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci aktywédw, nie przekroczy 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu

3. Limitéw okreslonych w pkt 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

4. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie si¢ podmioty, dla ktérych sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartoéci aktywédw, w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, z uwzglednieniem postanowien pkt. 2
Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot

6.  Subfundusz moze lokowaé do 30% wartosci aktywdw w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Subfundusz moze lokowac¢ do 30% wartoéci aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartoé¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 30%

warto$ci aktywéw Subfunduszu
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Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej
Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej instytucji
wspblnego inwestowania
Eaczna warto$¢ lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu
Subfundusz nie moze nabywaé papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw
Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogoélnej liczby funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika
Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot
Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominainej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot
Limitéw, o ktérych mowa w pkt 11-13, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartoéci brutto papieréw dluznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo
wartoéci netto papieréw wartosciowych w emisji
W przypadku gdy papiery wartoéciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10%
gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo glosu z papieréw warto$ciowych dajacych facznie 10% gloséw
Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre$lonych wpkt 1-2, 4-13 sa wazne
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia okreslone w pkt. 16, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagat okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Subfundusz uwzglednia warto$é papieréw warto§ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane indeksy
Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartoé¢ instrumentu uwzglednia sig
przy stosowaniu przez Subfundusz limitoéw inwestycyjnych
W przypadku wszystkich rodzajow lokat Subfunduszu, dziatalno$¢ lokacyjna moze by¢ prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach
Subfundusz nie moze:
1) zobowiazywaé si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw,
2)  dokonywa¢ krétkig sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen,
4)  nabywaé papieroéw warto$ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowa¢ aktywéw w papiery wartosciowe i wierzytelnoci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow bedacych podmiotami
dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawierat umow, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i wierzytelnodei pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
z
a) czlonkamiorganéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych wumowie o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwigzku matzenskim,
e)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wiacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z:
a)  Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem pkt 24 - 26,
¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zalemych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 21 ppkt 7, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski
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23.  Zawarcie uméw, o ktérych mowa w pkt 21 ppkt 7, wymaga zgody KPWiG, z zastrzezeniem pkt. 24 — 26 1 30

24, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 7 dni,
3)  majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,
4)  kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z pkt 30 i 31

25, Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w pkt 24 ppkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezacq
ptynnoscig Subfunduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

26. Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w pkt 24 ppkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikow
Subfunduszu oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem Przy poréwnywaniu warunkow
transakcji z Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualng ceng rynkowa danego papieru
warto$ciowego, uwzgledniajac wielko$¢ prowizji i innych kosztéw transakcyjnych Przez aktualna ceng rynkowa nalezy rozumiet aktualng ceng
rynkowa na rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglgdnieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych
Zawieranie uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposob ceny rynkowej danego papieru wartosciowego
nie mozna uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powodu

27. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w pkt. 1-20.

28. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w Funduszu

29. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w stosunku do danego
Subfunduszu, o terminie splaty do roku, w lacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

30. Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych, o ktérych mowa w pkt 24 ppkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastepuja w celu wymiany walut w zwiazku
z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu oraz pozyskaniem $rodkéw w danej walucie na wyplaty dla Uczestnikéw Transakcje kupna i
sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje si¢ je na warunkach
takich samych tub lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do uzyskania ceny
kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakcji i mozliwosci dopasowania warunkow transakcji w zakresie terminéw i jej
wielko$ci, w przypadku transakcji terminowych, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Subfunduszu oraz nie
wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Subfunduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem

31. Wybor ofert (kwotowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej pozycji rynkowej, w tym oferty
Depozytariusza, w oparciu o nastepujace kryteria, w przedstawionej ponizej kolejnosci:
1)  dostgpnosci walut obcych u poszezegdlnych uczestnikéw rynku,
2)  najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu transakeji,
3) mozliwosci dopasowania warunk6w transakeji w zakresie terminéw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych.
Jezeli zawarcie transakcji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnoéci danej waluty obcej i oferowania przez ten podmiot
korzystniejszej ceny, wiazatoby si¢ z gorszymi warunkami dopasowania transakcji w zakresie terminu i wietkosci transakcji lub innymi
utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwo$¢ utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zostaé zawarta z Depozytariuszem

32. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwiazany z zawieraniem transakcji, o ktérych pkt 24 ppkt 4 oraz archiwizuje przez okres

przewidziany przepisami prawa dokumentacj¢ zwiazang z zawarciem transakcji

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma; Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spotki BIG Finance Sp. z 0 0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
decyzjg nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spéice zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrze$nia 2001 roku Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S.A,, ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa




Roczne poleroi spravozdanie finansove  Millerminin SERO Fupduszy Zugyonicanych

Okres sprawozdawczy i dziein bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Dniem bilansowym jest 31 grudzien 2006 roku
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig sumujac poszezegélne pozycje sprawozdan jednostkowych poszezegéinych subfunduszy .
W przypadku polaczonego rachunku przeplywéw pienigznych, w pozycjach ,Kapital wplacony” i ,Kapitat wyptacony” dokonano wylaczen

obejmujacych transakcje zamiany pomigdzy poszczegdlnymi subfunduszami

Kontynuowanie dzialalno§ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoci
Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sig

przysztoéci. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp z 0 0., z siedziba
w Warszawie, ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa




