T HindUsze westycyne

Millennium |

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




Roczne sprawordanie finansowe - Mitlenniim 1 undusz Invespeyiy Obwarly Stabilnego Worosi

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz U Z 2002 r. nr 76, poz 694, z péZniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A, przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego

‘Wazrostu, na ktére skiada sie:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r., o facznej wartosci 640 544 tys.
3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2006 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 642 607 tys. zt
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 r do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 46 052 tys zt
5, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r
6.  Noty objasniajace
7.  Informacja dodatkowa
~—
Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzadu

Katarzyna Kesior
Conek Zarzqdu

Warszawa, dn. 19 kwietnia 2007 r
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‘Warszawa, dn. 19 kwietnia 2007 r

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i moze postugiwaé sig skrécona nazwa o brzmieniu:
Millennium FIO Stabilnego Wzrostu. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych

Dnia 16 grudnia 2003 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydata decyzje nr DFI/W/4030-22/6-1-3356/03 zezwalajaca na utworzenie
Funduszu Millennium FIO Stabilnego Wzrostu Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 13 stycznia 2004 roku pod
numerem RFi 151 Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpocz¢ta si¢ 04 lutego 2004 roku Czas trwania Funduszu jest

nigograniczony

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat $rodki Funduszu sa
lokowane w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty finansowe Ryzyko portfela Aktywow Funduszu jest ograniczane poprzez stale
utrzymywanie cze$ci Aktywéw Funduszu w papierach dluznych i instrumentach rynku pienigznego. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji

celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagnigcia

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot

2. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci Aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli laczna wartosé takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40%
wartoéci Aktywow Funduszu

3. Limitéw okreslonych w ust 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

4,  Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Funduszu

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie si¢ podmioty, dla ktérych sporzadzane
jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywdw Funduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem
postanowien ust 2 Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot

6, Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartoéci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego pafistwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartoéci Aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg porgezane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywéw Funduszu

7. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co
najmniej sze$ciu roznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej,
Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych

podmiotéw, z tym ze warto$é lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu
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Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej.

Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy

czym:

1)  suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci Aktywow Funduszu.

2) Iaczna warto$ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Funduszu

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktyw6w Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania

Laczna wartosé lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu

Fundusz nie moze nabywaé papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo glosu

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogélnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papierow diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot

Limitéw, o ktérych mowa w ust 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartoéciowych, instrumentow rynku

pieni¢znego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartoéci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo

wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji

W przypadku gdy papiery wartoéciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10%

gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo glosu zpapieréw warto§ciowych dajacych tacznie 10% glosow

Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzsza¢ 10% wartoéci Aktywoéw Funduszu

Czynnoéci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre§lonych w: ust 1, 2, 4-16, 19 oraz ust 39 lub 40 sa wazne

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre§lone w ust 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do

wymagar okre§lonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust 1-26, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienigznego stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane

indeksy

Jezeli papier wartoéciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartoé¢ instrumentu uwzglednia sig

przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych

Ograniczenia inwestycyjne nie musza byé zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowigzany jest dostosowa¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan

okre$lonych w Ustawie oraz Statucie w ciagu 6 miesi¢cy od dnia przekroczenia limitu inwestycyjnego

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dziatalnos¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zaréwno w Polsce jak i w innych krajach

Nie mnie niz 65% Aktywéw Funduszu lokowane jest w dhuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz

emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, za$ pozostate srodki Fundusz lokuje w akcje, jednakze nie wigcej niz 35% i nie mniej niz

10% Aktywow Funduszu. Za emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej uznaje si¢ podmioty posiadajace w dniu nabycia ich papieréw

dhuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s lub nie nizszym niz Baa3 nadany przez

Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitach, a takze podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingy,

o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie wskazywala na jego dobra sytuacje finansowa. Dia celow zarzadzania biezaca plynnoscia

Funduszu, Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz dluzne papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan

Funduszu

Fundusz nie moze:

1) zobowiazywaé sig do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba ze ma

roszczenie o nabycie takich praw,
3
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2) dokonywac krétkig sprzedazy,
3)  udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem ust 38,
4)  nabywaé papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5) lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartofciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych
podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawierat uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnodei pienigzne o terminie wymagalnosci nie duzszym niz rok,
z
a) czionkamiorganow Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢) osobami  wyznaczonymi przez  Depozytariusza do  wykonywania  obowiazkéw okreslonych w  umowie
o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,
d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w it a)-c) w zwiazku matzefiskim,
¢)  osobami, z ki6rymi osoby wymienione w lit. a)-c) faczy stosunek pokrewiefistwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartociowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust 30 - 32,
¢) podmiotami dominujacymi tub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
¢) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza
Ograniczen, o ktérych mowa w ust 27 pkt 5 i 7, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski
Zawarcie umow, o ktorych mowa w ust 27 pkt 5-7, wymaga zgody KPWiG, z zastrzezeniem ust 30 i 31
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2) rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnoéci nie dhuzszym niz 7 dni,
3)  majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktorej mowa w ust 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezacq
plynnoscia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktorej mowa w ust 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikow rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu
oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem Przy poréwnywaniu warunkéw transakeji z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualna ceng rynkowa danego papieru warto$ciowego,
uwzgledniajac wielkos¢ prowizji i innych kosztéw transakeyjnych Przez aktualng ceng rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng ceng rynkowa na
rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéow nieregulowanych Zawieranie
uméw z Depozytarinszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposob ceny rynkowej danego papieru warto$ciowego nie mozna
uzna¢ za miarodajna z jakiegokolwiek powodu
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac pepiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 1-26
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz
w papiery wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pafistwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezace do OECD wymaga uzyskania zgody KPWiG na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci papieréw wartociowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysziosci; zmiang kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu
- Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktorych mowa w § 6 ust. 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim lub
rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt 1 Statutu,
2)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu
Na warunkach okre$lonych w ust 35, Fundusz moze zawieraé takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 Statutu.
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37. Fundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
38. Fundusz moze pozyczaé innym podmiotom papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okreslonym w art. 89
ust. 1a ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku— Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, pod warunkiem, ze:
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna okreslong w Statucie,
2)  wartos¢ zabezpieczenia bgdzie co najmniej réwna wartodci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia
zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dhuzszy niz 6 miesigcy
39. Laczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartodci Aktywéw Netto
40. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartodciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfetu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa wust 1,2,5-7i9
41, Srodki pienigzne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli ramowa umowa

pozyczki przewiduje takg mozliwos¢

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztaicenia spotki BIG Finance Sp z 0 0 W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd
decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spéice zezwolenia na wykonywanie dzialalnoéci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzeénia 2001 roku Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S A, ktdéry posiada 100% akcji Towarzystwa

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku

Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz oraz okoliczno§ci wskazujace na zagroZemie kontynuowania
dzialalno$ci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig przysztodei. Nie

istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu.
Przegladu sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0 0, z siedzibg
w Warszawie, ul Chiodna 51, 00-867 Warszawa




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzief 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA GEOWNA
31.12.2006 31.12.2005
SKLADNIKI LOKAT Warto$é wg ceny | Warto$é wg wyceny na| Procentowy udzial w Wartoéé wg ceny | Wartosé wg wyceny naj Procentowy udzial w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogélem nabycia dzied bilansowy aktywach ogélem
Akcje 156 338 194 302] 29,74% 58 242 67 550 21,78%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji 789, 107 0,16%) 0 0 0,00%5
Prawa poboru 0 5953 0,91%|
Kwity depozytowe
Listy zastawne 22 500 22 630 3,46% 6 500 6 533 2,11%;
Dluzne papiery wartosciowe 408 795 416 588| 63,75% 208 732 213 132 68,73%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkachz o 0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dziefi 31 grudnia 2006 roku

(wtys PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
M| ke | v | SO | Waeltnsons Waalvemem o P it

8 361 425; 156 338| 194 302 29,74%
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 74426, POLSKA 884 1273 0,19%
ABG aktywny rynek regulowany GPW 144917,  POLSKA 1133 1029, 0,16%
ASSECOPOL aktywny rynek regulowany GPW 780] POLSKA 76 257| 0,04%
ACTION aktywny rynek regulowany GPW 30603} POLSKA 367 572| 0,09%
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 124969 POLSKA 4 546 4561 0,70%
ALMA aktywny rynek regulowany GPW 2643] POLSKA 58 251 0.04%
AMICA aktywny rynek regulowany GPW 75329, POLSKA 1679) 2185 0,33%
ASTARTA aktywny rynek regulowany GPW 19054 POLSKA 362 326 0,05%]
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 96950, POLSKA 7523 8419 1,29%
BIOTON aktywny rynek regulowany GPW 438499 POLSKA 92| 956 0,15%
BANKBPH aktywny rynek regulowany GPW 4602 POLSKA 3123 4264 0,65%
BRE aktywny rynek regulowany GPW 5255 POLSKA 786| 1766 0,27%
BARLINEK aktywny rynek regulowany GPW 136 068 POLSKA 1485 2238 0,34%
BORYSZEW aktywny rynek regulowany GPW 22775 POLSKA 514 523 0,08%
INGBSK aktywny rynek regulowany GPW 2440 POLSKA 1575 1874 0,29%
BZWBK aktywny rynek regulowany GPW 15261 POLSKA 2150 3434 0,53%
CCINT aktywny rynek regulowany GPW 186902 POLSKA 3 816 3895 0,60%
CEDC aktywny rynek regulowany NASDAQ 9 706 USA 838 839 0,13%
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 106 519( POLSKA 5252 6 860, 1,05%
COMARCH aktywny rynek regulowany GPW 7704 POLSKA 1171 1471 0,23%
CNG aktywny rynek regulowany GPW 337856) POLSKA 1558 1642 0,25%
COMPLAND aktywny rynek regulowany GPW 8418 POLSKA 799 865 0,13%
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 27844/ POLSKA 1007| 1019 0,16%
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 63000 CZECHY 755 842 0,13%
DEBICA aktywny rynek regulowany GPW 19693 POLSKA 1339 1524 0,23%
DUDA aktywny rynek regulowany GPW 100000] POLSKA 2 605 1335 0,20%
NFIEMF aktywny rynek regulowany GPW 122160 POLSKA 1525 1643 0,25%
EUROFILMS aktywny rynek regulowany GPW 30792 POLSKA 123 155 0,02%
FAM aktywny rynek regulowany GPW 46100, POLSKA 355 724 0,11%
FARMACOL aktywny rynek regulowany GPW 1535 POLSKA 41 67 0,01%§
GROCLIN aktywny rynek regulowany GPW 29430 POLSKA 2037 1398 0,21%
GIC aktywny rynek regulowany GPW 58730 POLSKA 1067 2361 0,36%
HILSIREFA aktywny rynek regulowany GPW 22022 POLSKA 1 006| 2176 0,33%
HUTMEN aktywny rynek regulowany GPW 67590 POLSKA 1585 1945 0,30%
INTERFERI aktywny rynek regulowany GPW 60805 POLSKA 405 578 0,09%
INTERIAPL aktywny rynek regulowany GPW 22369 POLSKA 245 1420 0,22%
IMPEXMET aktywny rynek regulowany GPW 27041 POLSKA 4931 4651 0,71%
JAGO aktywny rynek regulowany GPW 158346 POLSKA 359, 407 0,06%
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 129119 POLSKA 8390 11 492 1,76%4
KOGENERACJA aktywny rynek regulowany GPW 31885 POLSKA 1367 1779 0,27%
KREDYTB aktywny rynek regulowany BSE 193 196 WEGRY 2 693 3881 0.59%9
KRUK aktywny rynek regulowany GPW 6200; POLSKA 264 837 0,13%
KROSNO aktywny rynek regulowany GPW 90200, POLSKA 697 494 0,08%§
KETY aktywny rynek regulowany GPW 5530, POLSKA 741 1106 0,17%4
LENA aktywny rynek regulowany GPW 28000 POLSKA 323 296 0,05%
LOTOS aktywny rynek regulowany GPW 57100, POLSKA 2510 2815 0,43%
MNI aktywny rynek regulowany GPW 102869] POLSKA 450) 611 0.09%
MOL aktywny rynek regulowany BSE 38500 WEGRY 1185 1263 0,19%
NORTCOAST aktywny rynek regulowany GPW 115500 POLSKA 387 403| 0.06%
OPOCZNO aktywny rynek regulowany GPW 21027, POLSKA 732 845 0,13%
ORBIS aktywny rynek regulowany GPW 15012 POLSKA 410 947 0,14%
POLICE aktywny rynek regulowany GPW 33151 POLSKA 277 225 0,03%
PEKAQ aktywny rynek regulowany GPW 64614  POLSKA 11 558 14 661 2,24%
PEP aktywny rynek regulowany GPW 122015 POLSKA 1072 1861 0,28%




PGNIG aktywny rynek regulowany GPW 1122992 POLSKA 3715 4043 0,62%
PROKOM aktywny rynek regulowany GPW 10672 POLSKA 1273 1456 0,22%
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 320314/ POLSKA 16 069, 15279, 2,34%
PKOBP aktywny rynek regulowany GPW 3144200 POLSKA 9548 14 778 2,26%
POLCOLOR aktywny rynek regulowany GPW 810092 POLSKA 2146 1766 0,27%
PAMAPOL aktywny rynek regulowany GPW 6544 POLSKA 72 150 0,02%
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 12362 POLSKA 677 865| 0,13%
PROVIMROL aktywny rynek regulowany GPW 38262 POLSKA 454 864 0,13%
PROSPER aktywny rynek regulowany GPW 17500f POLSKA 193 331 0,05%
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 3488 POLSKA 105 530 0,08%]
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW 8359 POLSKA 451 481 0,07%
REDAN aktywny rynek regulowany GPW 67222| POLSKA 416 339 0,05%
RAFAKO aktywny rynek regulowany GPW 393700 POLSKA 784 1 545 0,24%
RMFFM aktywny rynek regulowany GPW 8691 POLSKA 841 1224 0,19%
ROPCZYCE aktywny rynek regulowany GPW 3147 POLSKA 45| 106 0,02%
SFINKS aktywny rynek regulowany WIENER BOERSE 61284 AUSIRIA 2353 3064 0,47%
SOFTBANK aktywny rynek regulowany GPW 8790 POLSKA 355 441 0.07%
SNIEZKA aktywny rynek regulowany GPW 18900 POLSKA 468| KLY 0,119
SPIN aktywny rynek regulowany GPW 12550/ POLSKA 545 358 0,05%
STALEXP aktywny rynek regulowany GPW 517811  POLSKA 1227 1818 0,28%
TETA aktywny rynek regulowany GPW 74214, POLSKA 871 1779 0,27%
TECHMEX aktywny rynek regulowany GPW 108159 POLSKA 1588 2 548 0,39%
TPSA aktywny rynek regulowany GPW 601919 POLSKA 13 129 14777 2,26%
TVN aktywny rynek regulowany GPW 155035, POLSKA 1 648] 3 860] 0,59%4
UNIMIL aktywny rynek regulowany GPW 141 840} POLSKA 477) 828 0,13%
VISTULA aktywny rynek regulowany GPW 49555  POLSKA 4309 4 460| 0,68%
WILBO aktywny rynek regulowany GPW 156232 POLSKA 351 616 0,09%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzieft 31grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K';:.,s:::.z;by War:f:y‘zii ceny wa;:sef. »lv)%l ;v:’s(’:)e‘:;’ na p:',(“ty,x:g‘y;.gizl::l w
37 376 789] 1071 0,16%
MONNARI PDA aktywny rynek regulowany GPW 7590 POLSKA 159 190 0,03%
RUCH PDA aktywny rynek regulowany GPW 17557 POLSKA 281 355 0,05%
SFS PDA aktywny rynek regulowany GPW 12229 POLSKA 349 526 0,08%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzied 31 grudnia 2006 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby listow zastawnych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K'::\ :‘i::'z;by Wal’:!:: yv;'lga ceny wa:::;if', \!v"gl ::l’:,:‘;, naj P:;(c;r:::vcv: :;;:,l, w
359 536 [ 5953, 0,91%)
DUD PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 100 000 POLSKA 0) 1035 0,16%
HIM PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 82 453 POLSKA 0f 3097 0,47%
[MNI PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 102869 POLSKA 0f 1525 0,23%
[TET PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 74214, POLSKA 0 296 0,05%
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ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzief 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Warto$é wg wyceny na| Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ARI. 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogoblem
GRUPA UNICREDITO 18 925 2,90%
GRUPA IT1 3 860 0,59%
GRUPA PROKOM 2784 0,43%
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ZESTAWIENIEL

OKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzieh 31grudnia 2006 roku (w tys PLN)

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

‘Warto$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

OK0806 14 939 2,29%
PS0507 13 577 2,08%)
0K0807 3 806 0,58%
PS0608 3 040, 0,47%
DS0509 12 291 1,88%
DS1110 15823 2,42%
BS07112007 4 820) 0,74%

RAZEM 68 296 10,45%
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BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed ! ictwa podanych w sztukach oraz wartoséi aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
31.12.2006] 31 ‘12”2001
1. Aktywa 653 438 310 094
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 466 12397
2 Naleznosci 2428 5491
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 4993
4 Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 572743 264 927
dluzne papiery wartosciowe 371418 197 377,
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 67801 22 288
dluzne papiery wartociowe 67 801 22288
6. Nieruchomosci 0 0
7 Pozostale aktywa 0 -2
1L Zobowigzania 10 831 13 330,
1IL Aktywa netto (I-IT) 642 607 296 764
IV, Kapital fund 584 587 284 796
1 Kapitat wplacony 749 054 316183
2 Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -164 467 ~31387
V. Dochody zatrzymane 12 516 50
1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2525 -68|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9991 118
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 45 504 11918
VII Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (JV+V+/~VD) 642 607 296 764
Liczba jednostek uczestnictwa 4 985 301,857 2 559 464,732
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 128,90 115,95
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

Kategoria A 4985301,857 2559 464,732
Kategorie jednostek ictwa WAN na j.u, WAN na j.u.
Kategoria A 128,90 115,95

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12.2006 | 01012005 - 31.12,2005
1 Przychody z lokat 16 203 3329
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 938 419
2 Przychody odsetkowe 13 250 2911
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0| [¢
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 0| 0
5 Pozostate 15 v
1I. Koszty funduszu 13 609 3 526
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 606 3 520
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0|
3 Oplaty dla depozytariusza 0 o
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestry aktywoéw funduszu 0] ¢
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 1
6 Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0] [¢
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 0
10 Koszty odsetkowe 0| o
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0] [¢
12 Ujemne saldo réznic kursowych 0, 0
13 Pozostate 3 3
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0]
1V, Koszty funduszu netto (II-IIT) 13 609 3 526
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25% -197
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 43 458 11137
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9872 188'
- z tytulu rdznic kursowych -16] -2
2 Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33 586 10 949
- z tytutu roznic kursowych 66 o
VII Wynik z operacji 46 052 10 940,
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00924 0,00427

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u,

Kategoria A

0,00924

0,00427

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna cze$é sprawozdania

finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

L Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01 2006 - 31.12.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

1 Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 296 764 20 807
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 46 052 10 940
a) przychody z lokat netto 2594 -197
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9872 188|
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 33 586 10 949'
3 Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 46 052 10 940
4 Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 Q
a) z przychoddw z lokat netto [ 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ o
¢) z przychodbw ze zbycia lokat 0] o
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 299 791 265 017
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 432 871 289 671,
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -133 080, -24 654
6 Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 345843 275 957}
7 Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 642 607, 296 764
8 $rednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 454 481 118 09§

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 503 943,670,

2 584 719,749

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1078 106,545

220 842,80

¢) saldo zmian

2425 837,125

2 363 876,947

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

4985 301,857,

2559 464,732

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 350 286,898

2 846 343,228)

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1364 985,041

286 878,499

c) saldo zmian

4985 301,857

2 559 464,732

3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Y. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1 warto§¢ aktywow netto na jednostke v ictwa na koniec poprzedniego okresu spr Jawczego 115,95 106,38
2 warto§¢ aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu spr d 20 128,90 115,95
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,79%) 9,00%
4 minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,03 104,434
data wyceny 2006-06-14 2005-01-21]
5 maksymalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 131,35 116,35
data wyceny 2006-12-07, 2005-12-27
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 128,90 115,95
data wyceny 2006-12-29, 2005-12-30
1V, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,98%* 2,98%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%) 0,00%
5. procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

* usrednione w skali roku
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej

2)  Ksiggi rachunkowe Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:
a)  dziennik,

b)  ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Funduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksi¢gi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e)  wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow.

3) Rejestr uczestnikéw Funduszu zawiera szczegolowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegodlnych uczestnikéw Funduszu

4) Towarzystwo, dzialajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow
netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy .

5)  Przyjete zasady rachunkowosci Fundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowe;j
wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdaf finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

6) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami
prawa

7)  Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

1
2
3
4

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kiorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majq przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych

sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody

pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu

sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej

wartosci ksiggowe;j )

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te

zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$lona w ppkt 5

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

sie nabycie danego skladnika

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ei tego prawa poboru

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia

tego prawa

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na t¢ godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
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zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

16) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu

17) TJezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$é okresla sie w relacji do waluty EURO

18) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie rozliczenia

19) Przychody z lokat Funduszu obejmuja:
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,
b) przychody odsetkowe,
¢) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
d) dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w

walutach obcych

20) Koszty Funduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
¢) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w

walutach obcych

21) Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki

22) Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg

23) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Praychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

25) Koszty odsetkowe z tytutu kiedytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ppkt 27

27) Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z
ppkt 26

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzafn i wyniku finansowego
1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2) Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12
3) W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Funduszu notowanych na
rynku aktywnym o godzirie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzglgdu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Funduszu,

b) dostepnoé¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat Funduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu
kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug odpowiednio kursu
zamknigcia albo tej warto$ci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korektg w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub subindeksu,




5)

6)
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(b) w przypadku praw do akcji — korekt¢ w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(¢) w przypadku praw poboru - korektg w oparciu o zmiane wartoéci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych — korektg w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym
rynku ceng innego dhuzmego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji
prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(¢) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majacych wplyw naten kurs albo warto$¢

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs

ustalony na rynku gléwnym
Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuie si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt 1-6 wyceniane bgda;

a)
b)
©
d)
€)
f
g
h)

akeje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery warto§ciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytugje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniasig:

a)

b)
)
d)

€

w przypadku akeji i praw do akeji ~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do wybranych
parametréw finansowych emitenta, jezeli moma wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jezeli nie
mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zekresie dzialania, ktérych akcje sq notowane na aktywnym rynku; w
modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych— przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

wspblnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedtug ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na

jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzgl¢dnieniem istotnych zdarzen majacych

wplyw na ich warto$é po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

(b) opcje ~ modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap’ — modetu zdyskontowanych przeplyw6w pieni¢znych.

w przypadku dhuznych papieréw wartogciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:
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(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powiazane z wycenianym dtuznym papierem
warto$ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartosciowego modelu
wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naticzania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt 8 f. Dane
wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku.

(®) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci§le powiazane z wycenianym dhuznym papierem
wartodciowym — warto$é wycenianego diuznego papieru warto§ciowego bedzie stanowi¢ sumg wartoSci
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla poszczegblnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt 8 f )

Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob
ciagly, a kaxla ich zmiana begdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
wartodciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegbtowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papieréw wartosciowych z udziatem domoéw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskq oraz
bankéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad wyceny przyjetych dla tych papieréw
wartoéciowych

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej Stopy procentowej
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski ‘

Wartosé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sig¢ w relacji do watuty EURO

4. Modele wyceny skladnikéw lokat

1

Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c=|3— K PR, S—,

= (1+ IRR/1 oo)a% (1+ 1RR/1oo)s‘ds‘s

IRR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu

O - odsetki naliczone na dziefi ptatnosci (waluty)

Ki - wartoéé i-tych platnoéci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data platnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skladnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki danego skiadnika

lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywow pienigznych zwiazanych z danym instrumentem; warto$ci poczatkowej transakcji kupna wraz z

odsetkami, przysztych platnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje si¢ datg rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych

przeplywéw pienigznych W przypadku skiadnikéw lokat o zmiennym oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw

odsetkowych, przy ustalaniu wartoéci przeptywéw odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje si¢ oprocentowanie ustalone na pierwszy okres

odsetkowy . Na dzief ustalenia nowego oprocentowania nominainego dla papieréw wartosciowych wylicza sig nowa, efektywna stopg procentowg tzn

szacuje si¢ ponownie przeptywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnoéei odsetkowych i wykupu

w dacie zapadalnosci Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zarowno wyceng wartoci nominalnej papieru warto$ciowego jak i
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odsetek od papieru W przypadku ujmowania skladnika lokat dla, ktérego data zawarcia transakcji kupna jest wcze$niejsza od daty rozliczenia

transakcji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku ze zmiana regulacji prawnych w zakresie zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére wprowadzilo z dniem 1 stycznia 2005

roku, nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziemika 2004 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych zmianie ulegly nastepujace zasady prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu:

1. W zakresie ujmowania operacji w ksiggach:

a)

b)

)

d)

€)

dotychczasowa metodg ujmowania papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
(a) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy objgtej gwarantowanym systemem rozliczen w dacie zawarcia umowy
oraz
(b) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy nie objgtej gwarantowanym systemem rozliczen w dniu ich rozliczenia
zastapiono zasada, iz nabycie albo zbycie sktadnikow lokat Funduszu ujmuje sig zawsze w dacie zawarcia umowy.

dotychczasowa metodg liniowego naliczania przychodéw odsetkowych od lokat bankowych zastapiono metoda naliczania przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
dotychczasowa metodg liniowego naliczania kosztow odsetkowych z tytutu pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz
zastapiono metoda naliczania przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
dotychczasowa metodg odrebnego ujmowania przychodow z tytutu dyskonta oraz odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych liniowo zastapiono tacznym ujmowaniem skutkéw wyceny dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j ,

Transakcje nabycia papieréw wartogciowych z przyrzeczeniem odkupu ujmowane byly w portfelu jako papiery wartosciowe Od dnia
1 stycznia 2005 r transakcje takie sa ujmowane w bilansie jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu i nie
stanowia sktadnika lokat Funduszu
Do dnia 31 grudnia 2004 r. w Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wyceniane byly a zobowiazania ustalane byly wedtug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursow, cen i wartosci z dnia poprzedniego. Od dnia 1 stycznia 2005 r w Dniu Wyceny
Aktywa Funduszu wyceniane sg a zobowiazania ustalane sa wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzat oraz kurséw, cen i
wartoéci z dnia wyceny. Zgodnie ze Statutem, Fundusz okreslit godzing, o ktorej bedzie ustalat ostatnie dostepne kursy przyjmowane
do wyceny W przypadku w/w Funduszu jest to godzina 23 30 czasu polskiego Operacje dotyczace Funduszu sa ujmowane w okresie,
ktorego dotycza, przy czym skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan

2. W zakresie wyceny skladnikéw aktywow i pasywow:

Do dnia 31 grudnia 2004 r. zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, Fundusz:

a)

b)

wycenial aktywa bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalal zobowiazania zwiazanie z dokonywaniem

transakcji na takim rynku wedtug wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

Wycenial aktywa niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalat zobowigzania zwiazane z dokonywaniem

transakeji na takim rynku wedtug wartoéci godziwej, przy czym:

e papiery wartosciowe, dla ktorych nie bylo mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem lub
premia wyceniane byly w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacj¢ premii;

o papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly metoda amortyzacji

réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw wartoéciowych a ceng ich nabycia

Od dnia 1 stycznia 2005 r Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiazania wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za

wyjatkiem:

o dhtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazani si¢ drugiej strony do odkupu,
e zobowiazan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

e wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa to wartos¢:

a)
b)

obliczona w oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku, dlaaktywow notowanych na aktywnym rynku

dla innych niz dhuznych papiery warto$ciowe, nienotowane na aktywnym rynku, aktywéw— wyznaczone poprzez:
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e  oszacowanie wartoéci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;

e oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

e  oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie skladnika, w szczegélnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym

3. W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych:

a)

b)

)

)

Bilansowa klasyfikacja sktadnikow lokat
Do 31 grudnia 2004 roku Fundusz klasyfikowat skiadniki lokat na skfadniki notowane na rynku zorganizowanym i nienotowane na
rynku zorganizowanym oraz wykazywat w bilansie strukture skfadnikéw lokat wg rodzaju
Od 1 stycznia 2005 roku podstawa klasyfikacji skladnikoéw lokat jest ich obrot na rynku aktywnym W bilansie wykazywane sa
sktadniki lokat w podziale na: sktadniki notowane na aktywnym rynku i nienotowane na aktywnym rynku

Transakcje nabycia/sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy
Do dnia 31 grudnia 2004 r papiery wartoéciowe nabyte badz zbyte w wyniku tego typu transakcji wykazywane byly jako skladniki
lokat Funduszu
0d dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy wykazuje si¢ odpowiednio w aktywach, w pozycji
,Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” lub w ,Zobowiazaniach z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢
funduszu do odkupu”

Dhuzne papiery wartosciowe
Od dnia 1 stycznia 2005 r dhuzne papiery warto§ciowe wykazywane s lacznie z odsetkami naliczonymi od tych papieréw. W
Przychodach z tytutu odsetek od dtuznych papieréw wartoéciowych ewidencjonowane sa odsetki kuponowe naliczone od papieréw
dhuznych wycenianych w warto$ci godziwej oraz odsetki z tytwlu wyceny diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia
Do 31 grudnia 2004 r odsetki naliczone od diuznych papieréw warto$ciowych wykazywane byly odrgbnie w odpowiedniej pozycji
Naleznosci

Premia od dtuznych papieréw wartosciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r papiery wartosciowe, dla ktérych nie bylo mozliwosci stalego okreslania ich warto$ci rynkowej, nabyte z
premia wyceniane byty w oparciu 0 amortyzacje premii Premia wykazywana byla w pozycji , koszty operacyjne z tytutu premii”
Od dnia 1 stycznia 2005 r diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej Zgodnie z przyjeta metoda nie wystgpuja koszty z tytutu premii Dla

celéw poréwnawczych, w danych za okres poprzedni, koszty premii zostaly skompensowane z przychodami z tytuty odsetek

Przedstawione zmiany wptyngly na sposéb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych oraz konieczno$¢ przeksztatcenia danych

poréwnawczych w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych Funduszu Szczegdlowe zestawienie tych zmian zostato

przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania

Nota -~ 2

Nalezno§ci Funduszu

31.12.2006 31.12.2005

Naleznosel Funduszu w tys PEN

Z tytutu udzielonych ﬁz;yczek

2
0
0
1
0
:
2
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Neota - 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania F\‘un\dusztf 3‘,1‘;2;%013 o 31.12.2005

 Zywhnabytychaktywow o
“ roboviz

‘ pochodnygh
Z tytuh wptat na jednostki wozestmictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczesmictwé ‘

Tz tytutu wyptaty przychodéw funduszu
z tytulu wyemitowanych obligacji ‘

icicio:ioioi

Z tytutu gwarancji lub poreezen
~ Z tytulu rezerw

RAZEM | ‘ 10831 |

Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
3 luci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta W iys, v walucle
Bank Millennium S.A. PLN 12397+
0
P pieni¢znych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzalh | .. L.

Bank Millennium S.A, PLN 339
Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaj - - - - -

Nota — 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartoSciowych ze stalym kuponem odsetkowym oraz innych

instrumentow dtuznych o stalym oprocentowaniu

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 31.12.2006 Udzial w aktywach 31,12.2005 Udzial w aktywach
wynikajacym ze stopy procentowej wtys. PLN | i . Y . L Y I
RAZEM 416 589 63,75% 212 631 68,57%

2) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom ryzyka przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostal ustalony jako bilansowa warto$¢

dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych instrumentéw dhuznych o zmiennym

oprocentowaniu
Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow §rodkéw 31,12.2006 . 31.12.2005 .
 pienigznych wynikajacym z¢ stopy procentowej wiys PLN | Uddalwaktynach wiys PLN | Udsialwaktywach |
thzne P?}B??T}f Wgrtoéciowe ‘ o 22630 3,46% 7034 2.27%
RAZEM 22 630 3,46% 7034 2,27%
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2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczefi,

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa dtuznych
papieréw warto$ciowych przedsigbiorstw, instrumentéw dituznych przedsigbiorstw, depozytéw bankowych, transakeji
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych

31.12.2006 31.12.2005
) Aktywa obc:azone lyzyklem kledytowym ‘ tys, LN | Udzxalwa?(tywach Wiys PLN Udzmlwaktywach
D{uZne paplery wanosclowe ‘ 0 O 00% ) 6533 2 11%
RAZEM 0 0,00% 6533 2,11%

2)  Wskazanie istniejacych przypadkoéw znacznej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat,

Akfywa ob‘ciqz‘one“ryz“ykie‘mH\'valutgwym ‘ ilt;izl?f; o Udzialwaktywach ‘ ?;ﬁ?ﬁ; ) ‘I‘.{d‘?ia‘a“l‘w‘a‘ktywa‘ch ‘
2944 045% 1 ol ‘

o+ ‘ 0] ‘ 0,00% ‘ oi . .0,00% |

RAZEM 2944 0,45% 0 0,00%

Brak przypadkéw zaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Nota — 6
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie zawieral transakeji, ktérych przedmiotem bylyby

Instrumenty pochodne

instrumenty pochodne

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
‘ Transakc]e przy zobownazamu sng Funduszu lub druglej strony do odkupu B ‘ zlt;ZZ(;f); B wsvlt;'szi’(;?lz |
I Transakqe przy zobown}zamu su; dluglej strony do odkupu, w tym. 0 4993
L transakeje, w wymku ktérych nastépuje przemeswme na fandusz praw wiésnoécl i ryzyk . 0 0
y o 0
o 4993
0 )
o] 0
o 0
" TIL Naleznodci z tytutu papieréw warto§ciowych pozyczonych od o 0 0
o funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowyeh o i
iv. Zobowigzania z tytulu papleréw warto$ciowych pozyczonych przez 0 0
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytow w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci aktywow Funduszu
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Nota — 9 Waluty i réZnice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

LW PLN 1w

BILANS Waluta - AL SN
31.12.2006 31122005

[ARTYwA T | 653438 | 310094

1. $rodki pienie%x‘\e‘

2. Naleznoéci ‘

zy zobowiazaniu si¢ drugiej PLN 0 0 4993
$tro; Y e b U S
4, Skladniki lokat ) o 640 544 ‘ 287 215“

USD | 28249
e . HUF

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN

0l 0
RAZEM 0! 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu
Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywoéw

w tys, PLN

e |

685 |

. Akeje R
RAZEM

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1CZK - 0,1393 PLN
1USD - 29105 PLN
1EUR - 3,8312PLN

100 HUF - 1,5186 PLN

Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartosé zrealizowanego n?:::::ﬁg’::‘::go
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat 2yskn z wyceny aktywéw
w tys, PLN
1. Srodki picnigzne iich ckwiwalenty | ol 0
2, Naleznoéei 0

Viocicio!

sessi 1094
5953 )

io

Cioim!

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca dochodéw
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Nota — 11 Koszty Funduszu
Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dziatalno$ci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie i
reprezentowanie Funduszu z wylaczeniem:

1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIG oraz optat rejestracyjnych,

2 prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz

nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnoéci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Funduszu,

4 kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Fundusz,
Ze $rodkéw  Funduszu  pokrywane jest  wynagrodzenie  Towarzystwa za  zarzadzanie . i  reprezentowanie  Funduszu
w wysokos$ci nie wigkszej niz 3% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31

grudnia 2006 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane bylo wg stopy 3% wskali roku.

01,01.2006 - 31.12.2006 01.01.2005 - 31.12.2005

 Wynagrodacnle dla Towarmysemn WS PLN

szeéé wynagrodzenia uzaleéﬁ;oné odwymkow funduszu

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze [} Jednostkach uczestmctwa 31 12, 2006 31 12 2005 31 12 2004
I Waxtoéc aktywéw netto na komec rokn oblotowego w tys PLN 642 607 296 764 20 807
II Wartoéé aktyw()w netto na ]ednostke uczesmlctwa na komec roku oblotowego 128,90 115 95 106 38

III Wanosé aktywow netto na poszczegélne kategone Jednostek uczestmctwa na komec roku obrotowego
Kategona A 128,90 115,95 106,38
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za

biezgcy okres sprawozdawezy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy .

2. Informacje o zmaczgcych zdarzeniach,

w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

3. Zestawienie oraz objasnienie

réznic pomig¢dzy danymi

ujawnionymi w

jakie nastgpily po dniu bilansewym a nieuwzglednionych

sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

przed przeksztalceniem
131,12.2004
20918

po przeksztalceniu
31.12,2004
20918

s

31,12.2004

. Prychody odsetkowe s

1028 | VI Wynik z operacji 1028

W Rachunku wyniku za 2004 r w pozycji I Przychody z lokat taenie ujeto odsetki i odpis dyskonta w jednej pozycji - przychody odsetkowe
W Bilansie sporzadzonym na koniec 2004 roku zmieniono sposob prezentacji skladnikéw lokat - dotychczas prezentowane wg typow
instrumentéw, w sprawozdaniu biezacym pogrupowane wg sposobu wyceny - tj na notowane i nienotowane na aktywnym rynku, oraz odsetki
nalezne od papierow diuznych nie sg prezentowane odrgbnie w naleznosciach - sg ujete w wartosci biezacej sktadnikéw lokat

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowsy, plynnos¢é oraz wynik z operacji

i rentowno§¢ Funduszu:

1)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz dokonat korekt wyceny jednostek uczestnictwa
Btedna wycena warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Millennium FIO Stabilnego Wzrostu miata miejsce w dniu wyceny 04

grudnia, 05 grudnia , 06 grudnia i 07 grudnia 2006r. Tabela przedstawiajaca bledna oraz prawidlowa warto$¢ jednostki uczestnictwa:

Data wyceny Blgdne WAN/AJU | Prawidlowe WAN/JU

131,02
131,25

.. 2006:12-06
2006-12-07

Btad polegal na wykorzystaniu nieprawidtowej dyspozycji w systemie ksiggowym do wyceny aktywéw Funduszy, w trakcie rejestracji
zdarzenia polegajacego na kupnie praw do akcji nowej emisji z wykorzystaniem praw poboru
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2)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
3) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz

W przypadku niepewnoS$ci, co do mozliwo$§ci kontynuowania dzialalno§ci, opis tych niepewnoS$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy
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Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdania dotycza dziatalnosci funduszy:
Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO
Papieréw Diuznych, Millennium FIO Pienigznego, Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO
Funduszy Zagranicznych.

Rok 2006 przyni6st kontynuacje trendu dynamicznego wzrostu rynku funduszy inwestycyjnych obserwowanego w
latach ubiegtych. Szacunkowy naptyw nowych aktywéw do funduszy wynidst 25,5 mld zt i byt o 37% wigkszy niz
rok wezesniej. Tak znaczace zmiany zaszly zaréwno w wyniku wzrostu zainteresowania inwestorow ta forma
oszczedzania jak i wyjatkowo dobrg koniunkturg na rynku akcji, ktdra stata si¢ przyczyna spektakularnego wzrostu
popularnosci funduszy akcyjnych i mieszanych oraz zwiazanego z tym transferu oszczednosci z depozytow
bankowych. Rok 2006 nalezy uznaé za bardzo dobry dla branzy funduszy inwestycyjnych w Polsce, co widaé nie
tylko we wzroscie aktywdw netto ale réwniez w rozwoju oferty produktowej Towarzystw. Aktywa zgromadzone w
funduszach wzrosty w tym okresie o 61%, do wartosci 98,8 mlid zt. Dynamika przyrostu aktywow funduszy
inwestycyjnych Millennium byla znacznie wyzsza i wyniosta 121%, co zaowocowato wzrostem aktywow netto z
poziomu 1,603 mld zI na koniec 20051. do 3,543 mld zt na koniec 2006r. Millennium TFI S.A., na koniec 2006 r.,
osiagneto 3,59% udziat w rynku funduszy inwestycyjnych.

Najwickszym zainteresowaniem klientéw w 2006 roku cieszyly si¢ fundusze z udziatem akeji, dajace mozliwos¢
osiagniecia ponadprzecigtnych stép zwrotu tj. Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazony oraz
Millennium FIO Stabilnego Wzrostu.

Wartosci jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Millennium wzrosty w 2006 r. o:
- Millennium FIO Akcji: 38,49%,

- Millennium FIO Zréwnowazony: 19,11%,

- Millennium FIO Stabilnego Wzrostu: 11,17%

- Millennium FIO Papieréw Diuznych: 3,46%

- Millennium FIO Pienigzny: 3,31%

- Millennium FIO Dolarowa Lokata: 4,10% (zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa w USD).

Wyniki powyzsze zostaly osiagnigte przy sprzyjajacej sytuacji panujacej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz niezbyt korzystnym trendom wystepujacym na rynku instrumentéw diuznych.

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosty nast¢pujace stopy zwrotu:
- Subfundusz Konserwatywny EUR: 2,28%,

- Subfundusz Stabilny EUR: 1,91%,

- Subfundusz Wzrostowy EUR: 2,25%,

- Subfundusz Dynamiczny EUR: 2,69%,

- Subfundusz Agresywny EUR: 4,48%,

- Subfundusz Konserwatywny USD: 7,04%,

- Subfundusz Stabilny USD: 8,15%,

- Subfundusz Wzrostowy USD: 8,86%

- Subfundusz Dynamicznym USD: 9,40%,

- Subfundusz Agresywnym USD: 10,93% (liczone odpowiednio w EUR lub USD).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, wykorzystaly pozytywne wyniki osiagnigte przez
zagraniczne fundusze inwestycyjne wchodzace w sklad ich portfeli, co potwierdza efektywnos¢ procesu analizy i
wyboru funduszy zagranicznych, realizowanego we wspotpracy z Millennium BCP Wealth Management Unit.

Prezentujac niniejsze sprawozdania pragniemy zapewnié, ze podejmiemy starania, aby wszystkie fundusze

Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Dzigkujac za okazane zaufanie,
zyczymy Panstwu wszelkiej pomys$lnosci i udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

Koberl ,%/{Z
e ’BV\, e Ve

“TEn JARZADU




Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziafajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziemika 2004 w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318, z pdZniejszymi
zmianami) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkébw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy
Starszy Kierownik

g e
P ;
— I
Janusz Brzezinski

www.bankmillennium.pl TeleMillennium 0 801 331 331
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium T. owarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu z siedziba w Warszawie przy Al
Jerozolimskich 123a, (,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartodci 640.544
tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaly na sume 642.607 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 46.052 tys. ztotych, zestawienie
zmian W aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwickszenie
aktywow netto o kwote 345.843 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan  finansowych wolnych  od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatai lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji F inansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe

stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci

1 Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp 200 jest polska spdika 2 ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0 0.. a Polish limited liabifity company odpowiedaalnodcia | cztonkieny sieci KPMG dla m st Warszawy Kapitat zakladowy,
and a member firm of the XPMG nerwork of skfadajace) sig Z niezaleznych spotek wWarszawie. XIl Wydzial 125 000 PLN
independent member firms affitiated with KPMG cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International a Swiss cooperative Internationai. podmiotem prawa szwajcaiskiego Retestru Sadowego REGON 01693947+
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oceng ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajacg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Stabilnego Wzrostu przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowg
Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy koniczacy sig tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na j&j podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu oraz zostato sporzadzone
na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r, nr 231,
poz. 2318 z pozniejszymi zmianami) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dofaczono o$wiadczenie Depozytariusza.
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Biegly rewident nr 994 l/\dg% Za KPMG Audyt Sp. z 0.(1)
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 19 kwietnia 2007 r.




