Millennium

Rindtisaé Wwestiityine

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata

za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku




viny Ghwarpe Dolarowe 1 okaue

Koo spravoadanic finansowe  Afiflenniam fundisy iwesyy

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U Z 2002 r. nr 76, poz 694, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A, przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata,
na ktére sklada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o facznej wartosci 5730 tys zt

3.  Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 6 360 tys. zt

4, Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 1 wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 693 tys zt
5.  Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 r do 31 grudnia 2006 r

6.  Noty objasniajace

7.  Informacja dodatkowa
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Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa; Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata i moze postugiwaé sig skrécong nazwa o brzmieniu:
Millennium FIO Dolarowa Lokata Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r o
funduszach inwestycyjnych

Dnia 20 maja 2003 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd wydata decyzje nr DFI/W/4032/22-5-1-1280/03 zezwalajaca na utworzenie
Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 04 lipca 2003 roku pod numerem RFi 139 Powszechna sprzedaz

jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczela sie 23 lipca 2003 roku Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych oplaty manipulacyjne sq pobierane wytacznie przy ich nabywaniu

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Srodki Funduszu sa lokowane gtéwnie w
dhuzne instrumenty finansowe, ktérych warto§é nominalna wyrazona jest w dolarach amerykanskich. Fundusz lokuje aktywa funduszu do 100% w
dhuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat tych papieréw warto§ciowych nie bedzie nizszy niz 70% Dla zachowania ptynnosci, pozostate $rodki
fundusz moze lokowaé w inne instrumenty finansowe, w szczegblnoéci w krajowe dtuzne papiery warto$ciowe

Dla realizacji celu inwestycyjnego, fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania dotyczace: sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartoéciowego, dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej, a w szczegdinoéci zdolnosci
kredytowej emitenta, ptynnosci lokaty i jej wptywu na plynnos¢ portfela papieréw wartosciowych Funduszu, korzystnych relacji miedzy wysokoscia
mozliwej do osiagniecia stopy zwrotu a poziomem ryzyka inwestycyjnego. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale

nie gwarantuje jego osiagnigcia

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowat wigcej niz 5% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot

2. Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci Aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartoé¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat wigeej niz 5% wartodci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Funduszu

3. Limitow okreslonych w ust 1 i 2 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

4. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej rozumie si¢ podmioty, dla ktdrych sporzadzane
jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglgdnieniem
postanowien ust 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot

6.  Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartoéci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
polskg jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostkg samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, pafistwo
nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. Fundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym faczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczyé 35% wartosci Aktywédw Funduszu

7. Fundusz moze nie stosowaé ograniczef, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co

najmniej sze$ciu roéznych emisji wyemitowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
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Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo porgczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych

podmiotéw, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartoci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej

Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy

czym:

1)  suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci Aktywéw Funduszu

2) Iaczna wartoé¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Funduszu

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania

Laczna warto$é lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu

Fundusz nie moze nabywaé papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% og6lngj liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papierow

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akeji, z ktorymi nie jest zwiazane prawo glosu

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% og6lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartoéci nominalnej instrumentow rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot

Limitéw, o ktérych mowa w ust 14-16, Fundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku

pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo

warto$ci netto papieréw wartosciowych w emisji

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10%

gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo glosu z papieréw warto$ciowych dajacych tacznie 10% gloséw

Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w § 6 ust 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywéw Funduszu

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust 1,2, 4-16, 19 oraz ust 39 lub 40 sa wazne

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre§lone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do

wymagan okre§lonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust 1-26, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienigznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane

indeksy

Jezeli papier wartoéciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglgdnia sig

przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowa¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan

okreslonych w Ustawie oraz Statucie w ciagu 6 miesi¢cy od dnia przekroczenia limitu inwestycyjnego

W przypadku wszystkich rodzajéow lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dzialalnoé¢ lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zardéwno w Polsce jak i w innych krajach

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu do 100% w dluzne papiery wartociowe, ktoérych wartos¢ nominalna wyrazona jest w dolarach

amerykanskich, przy czym udziat tych papierow warto§ciowych w portfelu Funduszu nie bedzie nizszy niz 70%, za$ dla zachowania ptynnosci

Funduszu pozostate $rodki Fundusz moze lokowa¢ w inne instrumenty finansowe okreslone w § 7, w szczeg6lnosci w krajowe diuzne papiery

warto$ciowe

Fundusz nie moze:

1) zobowigzywa¢ si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac¢ krétkig sprzedazy,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczeti, z zastrzezeniem ust 38,

4)  nabywac¢ papier6w warto§ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
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5) lokowaé Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnodci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych

podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok,

z

a) czlonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,

¢)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit a)-c) taczy stosunek pokrewienistwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem s papiery warto§ciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust 30 - 32,

¢) podmiotami dominujacymi tub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

€) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza
Ograniczen, o ktérych mowa w ust 27 pkt 5 i 7, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski
Zawarcie uméw, o ktorych mowa w ust. 27 pkt 5-7, wymaga zgody KPWiG, z zastrzezeniem ust. 30 i 31
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw roziiczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnoéci nie dluzszym niz 7 dni,
3) majace za przedmiot papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezaca
ptynnosciag Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikow Funduszu
oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem Przy poréwnywaniu warunkéw transakciji z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualng ceng rynkowa danego papieru warto$ciowego,
uwzgledniajac wielko$¢ prowizji i innych kosztéw transakcyjnych. Przez aktualng ceng rynkows nalezy rozumieé aktualna ceng rynkowa na
rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych. Zawieranie
uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalone) w powyzszy sposéb ceny rynkowej danego papieru wartosciowego nie mozna
uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powodu

Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,

o ktérych mowa w ust 1-26
Lokowanie w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego begdace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w papiery
wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD wymaga uzyskania zgody KPWiG na dokonywanie lokatna okreslonej gietdzie lub rynku
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przyszlo$ci; zmiana kursoéw walut w zwigzku z lokatami Funduszu; zmiana wysokoci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu
- Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w § 6 ust 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub patfistwie czionkowskim lub

rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt 1 Statutu,
2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu
Na warunkach okre$lonych w ust. 35, Fundusz moze zawiera¢ takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w § 6 ust 2 pkt 2 Statutu
Fundusz moze zaciaga¢, wyltacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartoéci Aktywow Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okreslonym w art. 89

ust la ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, pod warunkiem, ze:




Kowmg sprovs ozdainie finapsone - AMillenasun § undins bsesiyeyine Otwares Pokarowe 1 ok

1) otrzyma zabezpieczenie w §rodkach pienieznych lub papierach wartoéciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjna okre$lona w Statucie,
2)  wartoé¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia
zwrotu pozyczonych papier6w warto$ciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy
39. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto.
40. 1Laczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa wust 1,2,5-719.
41, Srodki pienigzne i papiery wartoéciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli ramowa umowa

pozyczki przewiduje taka mozliwosé

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma; Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
Siedziba: Warszawa,
Adres: Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia spotki BIG Finance Sp. z o o W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
decyzjg nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spolce zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S A, ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

OKkres sprawozdawczy i dziei bilansowy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej przewidzieé sig przysztosci
Jednakze z uwagi na fakt, iz w pierwszym kwartale 2006 roku miaty miejsce znaczne odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu, ktore
spowodowaly istotne zmniejszenie aktywoéw netto Funduszu istnieje ryzyko, iz zachowanie zaobserwowanej tendencji przy obecnej wielkosci
Funduszu moze w zwiazku z Art. 246 ust. 1 pkt 4 stworzy¢ przestanke powodujacy likwidacje Funduszu Biorac powyzsze pod uwage Fundusz
bedzie podlegat ciaglej obserwacji celem podjecia przez Zarzad stosownej decyzji o polaczeniu, przeksztalceniu badz rozwiazaniu Funduszu Wediug
najlepszej wiedzy Zarzadu ewentualna likwidacja Funduszu nie spowodowatoby istotnych zmian w wycenie aktyw6éw gdyz przedmiotem inwestycji

Funduszu sa w catoéci ptynne aktywa finansowe

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu.
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp z 0 0, z siedzibqg w
Warszawie, ul Chiodna 51, 00-867 Warszawa




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
31.12 2006 31.12.2005
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wg ceny | Warto§é wg wyceny na| Procentowy udzial w Wartoéé wg ceny | Warto$é wg wyceny na| Procentowy udzial w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogélem nabycia dzien bilansowy aktywach ogélem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluzne papiery wartosciowe 6153 5730 89,88%)| 10 002 10 049 80,64%

Instrumenty pochodne

Udzity w spotkach zo o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata

na dziet 31 grudnia 2006 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto§éi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12 2006 31 121005'
1. Aktywa 6375 12 461
1 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 621 602
2 Naleznosci 24 1810
3 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4 Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5730 10049
~ dluzne papiery wartociowe 5730 10 049
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluzne papiery wartoéciowe 0 0
6 Nieruchomosci 0 0|
7 Pozostate aktywa 0 0|
L. Zobowigzania 15 22
L Aktywa netto (I-I) 6360 12 439
1V. Kapital fund 8730 14116
1 Kapital wplacony 68 861 67331
2 Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -60 131 -53 215
V. Dochody zatrzymane -1885 -1660
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1929 1541
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3814 -3201
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia -485 -17
V1L Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 360 12 439
Liczba jednostek uczestnictwa 76 163,321 138 390,134
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 83,50 89,88
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 76 163,321 138 390,134
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN o4 ju. WAN na j.u.
Kategoria A 83,50 89,88

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czg$é sprawozdania finansowego




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku (w tys PLN)

01.01.2006 - 31.12,2006 | ©01.01.2005 - 31.12 2005
L Przychody z lokat 277, 383
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0| 0
2. Przychody odsetkowe 277, 345
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 0] 38
5 Pozostate 0| Q
1. Koszty funduszu 203 83
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 41 74
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0| ¢
3 Opfaty dla depozytariusza 0 0
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 o
S Oplaty za 2ezwolenia oraz rejestracyjne 0| 1
6 Ushugi w zakresie rachunkowosci 0| [¢
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o
8. Ustugi prawne 0 [v
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| O
10 Koszty odsetkowe 0] 0
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nier 0 ¢
12 Ujemne saldo réznic kursowych 158 0
13 Pozostale ' 4 q
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V, Koszty funduszu netto (XI-III) 203 83
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 74 300
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -767 1379
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ~299] -1 759
- z tytutu réznic kursowych -280] -1520
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -468 3134
- z tytutu réznic kursowych -508| 3 l48|
VIL. Wynik z operacji -693 1 6‘79|
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa ~0,00910 0,01213

d

Kategoria j k uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

-0,00910

0,01213

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznic z notami

i oraz inf¢

3, ktdre g i Ing ozgsé sp dania fi 2




ZESTAWIENIE ZMIANW AKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata

na dzien 31 grudnia 2006 roku

(w tys PLN z wyjagkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana wartesci aktywéw netto 01.01.2006 - 31.12.2006 | 01.01.2005 - 31.12.2005
1 Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 439 15 340
2 Wynik z operaji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -693 1679
a) przychody z lokat netto 74 30
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2991 -1 755
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -468 3 134
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -693) 167
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0|
a) z przychodow z lokat netto 0! v
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] ¢
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 a
S Zmiany w kapitale w okresie spr ym (razem), w tym: -5 386/ -4 580)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 1 530 2 584
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 916 -7 164
6 Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym -6 079, -2 901
7 Wartosé aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6360 12 439
8, Srednia wartosé aktywédw netto w okresie sprawozdawczym 8 156 14735
I1. Zwmiana liczby jednostek uczestnictwa
| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 468,488 29 363,269
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 695,301 81 365,008|
¢) saldo zmian -62 226,813 -52 001,73
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 680 538,449, 663 069,961
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 604 375,128, 524 679,827
¢) saldo zmian 76 163,321 138 390,134
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
I11. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 wartoé¢ aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 89,88 80,57
2 wartosé aktywodw netto na jednostke ictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 83,50] 89,88
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ~1,09% 11,567
4 minimalna wartoé¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 82,17 78,51
data wyceny 2006-12-13] 2005-03-09)
5 maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 91,39] 94,01
data wyceny 2006-03-29 2005-1 1-08'
6 warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 83,49 89,88'
data wyceny 2006-12-29] 2005-12-308
IV. Py y udzial § 6w fund w §redniej warto$ci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50%) 0,50%
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%| 0,00%
3 procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00%; 0,009
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%) 0,00%
5 procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00%

* usrednione w skali roku
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowo$ci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

D]
2)

3)

4

5

6)

7

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow isald, ktére tworza:
a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Funduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e)  wykaz skladnikow aktywéw i pasywow

Rejestr uczestnikéw Funduszu zawiera szczeg6lowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegblnych uczestnikéw Funduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow
netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy

Przyjete zasady rachunkowosci Fundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami
prawa

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

n
2
3)
4)

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajq ceng nabycia réwna zero

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych
skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
warto$ci ksiegowej.

W przypadku wygaénigeia zobowiazan z tytutu wystawionych opgji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5 )

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego skfadnika

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych ak¢ji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru
Niewykorzystane prawo poboru akgji uznaje sig za zbyte, wedtug wartoéci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nisuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
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Rone spravordanie finarsove  Adlenaaam Fundis mwesty oyjny Otwaryy Dolaowa lokata

zobowiazah. Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu

16) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polskina dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu

17) Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO

18) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie rozliczenia

19) Przychody zlokat Funduszu obejmuja;
a) dywidendy i inne udzia}y w zyskach,
b) przychody odsetkowe,
¢) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,
d) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w

walutach obcych

20) Koszty Funduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
¢) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w

walutach obcych
2

22) Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja, uprzednio utworzong rezerwg

o

) Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki

23) Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

25) Koszty odsetkowe z tytutu keedytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ppkt 27.

27) Na potrzeby okreslenia warto§ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z
ppkt 26

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie quowiqzal’l i wyniku finansowego
1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto§¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego
2) Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala sig wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem ppkt 8 d oraz ppkt 10-12
3) W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Funduszu notowanych na
rynku aktywnym o godzirie 23:30 Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istomych zdarzer majacych wptyw na aktywa i zobowigzania
Funduszu,

b) dostepnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Funduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegéInoéci na rynkach amerykanskich

4)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedhug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu
kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug odpowiednio kursu
zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korektg w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu tub subindeksu,
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(®) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru— korektg w oparciu o zmiang wartoéci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korektg w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng innego dtuznego papieru wartoéciowego notowanego na aktywnym rynku, o podobnej konstrukgji
prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(¢) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostepry kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majacych wplyw naten kurs albo warto$¢

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwg jest kurs

ustalony na rynku gléwnym.
Podstawa wyboru rynku giownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
H
£)
h)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akeji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si:

a)

b)
©)
d)

)

Ll

)

w przypadku akcji i praw do akcji ~ przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do wybranych
parametrow finansowych emitenta, jezeli mozma wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie
mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w
modetu zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premi¢ za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dhumych papieréw warto§ciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych
wplyw na ich warto$é po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,,swap’ — modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:
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(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym diuznym papierem
wartociowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartosciowego modelu
wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt 8 f. Dane
wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku

(®) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym diuznym papierem
wartodciowym — wartoé¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych wskazane w ppkt 8 f

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb
ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowq

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki papierow
warto$ciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papieréw wartoéciowych z udzialem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklersky oraz
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad wyceny przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, aw przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg denominowane

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhig
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

Wartosé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty EURO

4., Modele wyceny skladnikéw lokat

)

Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C= i K, + N -0

T (1+ IRR/100j5 | (1+ IRR/100)5

IRR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu

O - odsetki naliczone na dzien ptatnoéci (waluty)

Ki - warto$¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligaciji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnoéci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data, ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcj¢ XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki danego skiadnika

lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywdw pienigznych zwiazanych z danym instrumentem: wartoéci poczatkowej transakcji kupna wraz z

odsetkami, przysztych patnosci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeplyw6w uznaje si¢ datg rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych

przeptywéw pienieznych W przypadku skiadnikéw lokat o zmiennym oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okreséw

odsetkowych, przy ustalaniu wartoéci przeplywéw odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres

odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego oprocentowania nominalnego dla papierow wartoéciowych wylicza si¢ nowa efektywna stopg procentowa tzn

szacuje si¢ ponownie przeplywy pienigzne zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla platnosci odsetkowych i wykupu

w dacie zapadalnosci Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zardwno wyceng wartosci nominalnej papieru wartosciowego jak i
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odsetek od papieru W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktérego data zawarcia transakcji kupna jest wezesnigjsza od daty rozliczenia

transakcji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W zwiazku ze zmiana regulacji prawnych w zakresie zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére wprowadzilo z dniem 1 stycznia 2005
roku, nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziemika 2004 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zmianie ulegly nastepujace zasady prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu:

1. W zakresie ujmowania operacji w ksiggach:

a) dotychczasowa metod¢ ujmowania papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,

(@) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy objetej gwarantowanym systemem rozliczen w dacie zawarcia umowy
oraz
(b) bedacych przedmiotem umowy kupna/sprzedazy nie objetej gwarantowanym systemem rozliczen w dniu ich rozliczenia
zastapiono zasada, iz nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat Funduszu ujmuje si¢ zawsze w dacie zawarcia umowy

b) dotychczasowa metode liniowego naliczania przychodéw odsetkowych od lokat bankowych zastapiono metoda przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, )

¢) dotychczasowsa metodg liniowego naliczania kosztéw odsetkowych z tytulu pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Fundusz
zastapiono metodg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) dotychczasowa metodg odrgbnego ujmowania przychodéw z tytutu dyskonta oraz odsetek od diuznych papieréw wartosciowych
wycenianych liniowo zastapiono lacznym ujmowaniem skutkéw wyceny diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

¢)  Transakcje nabycia papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu ujmowane byly w portfelu jako papiery wartosciowe Od dnia
1 stycznia 2005 r transakcje takie sa ujmowane w bilansie jako transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu i nie
stanowia sktadnika lokat Funduszu

f) Do dnia 31 grudnia 2004 r. w Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wyceniane byly a zobowiazania ustalane byly wedlug stanéw
odpowiednio aktywoéw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartoéci z dnia poprzedniego Od dnia 1 stycznia 2005 r w Dniu Wyceny
Aktywa Funduszu wyceniane s a zobowiazania ustalane sa wedlug stanéw odpowiednio aktyw6w i zobowiazaft oraz kursow, cen i
wartosci z dnia wyceny Zgodnie ze Statutem, Fundusz okreslit godzing, o ktérej bedzie ustalat ostatnie dostgpne kursy przyjmowane
do wyceny W przypadku w/w Funduszu jest to godzina 23 30 czasu polskiego. Operacje dotyczace Funduszu sa ujmowane w okresie,
ktérego dotycza, przy czym skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan

2. W zakresie wyceny skladnikéw aktywow i pasywow:

Do dnia 31 grudnia 2004 r zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, Fundusz:

a)  wycenial aktywa bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalat zobowigzania zwiazanie z dokonywaniem
transakciji na takim rynku wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny

b) Wyceniat aktywa niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym oraz ustalal zobowiazania zwigzane z dokonywaniem
transakeji na takim rynku wedlug warto$ci godziwej, przy czym:

e papiery wartosciowe, dla ktérych nie bylo mozliwoéci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem lub
premig wyceniane byly w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii;

e papiery wartoéciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly metoda amortyzacji
roznicy pomigdzy cena odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia

Od dnia 1 stycznia 2005 r. aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, za wyjatkiem:

e dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowiazani si¢ drugiej strony do odkupu,
e zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa to warto$é:
a) obliczona w oparciu 0 ceny ustalone na aktywnym rynku, dlaaktyw6w notowanych na aktywnym rynku
b) Dla innych niz dtuznych papiery wartoéciowe, nienotowane na aktywnym rynku, aktywéw— wyznaczone poprzez:
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e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

e  oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie skladnika, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym

3. W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych:

a) Bilansowa klasyfikacja sktadnikéw lokat
Do 31 grudnia 2004 roku Fundusz klasyfikowat sktadniki lokat na skladniki notowane na rynku zorganizowanym i nienotowane na
rynku zorganizowanym oraz wykazywat w bilansie strukturg sktadnikéw lokat wg rodzaju
Od 1 stycznia 2005 roku podstawa klasyfikacji skladnikéw lokat jest ich obrét na rynku aktywnym. W bilansie wykazywane sa
sktadniki lokat w podziale na: sktadniki notowane na aktywnym rynku i nienotowane na aktywnym rynku

b) Transakcje nabycia/sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy
Do dnia 31 grudnia 2004 r papiery wartosciowe nabyte badZ zbyte w wyniku tego typu transakcji wykazywane byly jako sktadniki
lokat Funduszu
Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy wykazuje si¢ odpowiednio w aktywach, w pozycji
,»Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu” lub w ,Zobowiazaniach z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢
funduszu do odkupu”.

¢) Dluzne papiery wartoéciowe
Od dnia 1 stycznia 2005 r. diuzne papiery warto$ciowe wykazywane sa tacznie z odsetkami naliczonymi od tych papieréw. W
Przychodach z tytutu odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych ewidencjonowane sa odsetki kuponowe naliczone od papieréw
dluznych wycenianych w wartosci godziwej oraz odsetki z tytutu wyceny dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia
Do 31 grudnia 2004 r odsetki naliczone od dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane byly odrgbnie w odpowiedniej pozycji
Nalezno$ci

d) Premia od dtuznych papieréw wartoéciowych
Do dnia 31 grudnia 2004 r papiery warto$ciowe, dla ktérych nie byto mozliwosdci statego okreslania ich wartosci rynkowej, nabyte z
premia wyceniane byly w oparciu o amortyzacj¢ premii. Premia wykazywana byta w pozycji ,,koszty operacyjne z tytutu premii”
Od dnia 1 stycznia 2005 r. dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej Zgodnie z przyjeta metoda nie wystgpuja koszty z tytulu premii Dia
celéw poréwnawezych, w danych za okres poprzedni, koszty premii zostaty skompensowane z przychodami z tytutu odsetek

Przedstawione zmiany wplynely na spos6b prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych oraz konieczno$¢ przeksztatcenia danych

pordéwnawczych w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych Funduszu Szczegdtowe zestawienie tych zmian zostato

przedstawione w informacji dodatkowej do sprawozdania ”

Nota — 2 Nalezno§ci Funduszu

31.12,2006 31.12.2005
wiys PLN

Nalezno$ci Funduszu
Z tytulu zbytych lokat S ‘ oo 1793
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Nota — 3 Zobowizzania Funduszu

Z tytuku nabytych aktywéw ‘ 0
Z tytuku transakcji przy zobo;viqzamu funduszudo odkupu o
i Ztytu{u mstrumentéw pochodnych ' 0
[z tytuly wplatnaJednostkl uczesmlcf&é“ Crmm 16
0
K Ztytulu kxotkotermmowych pozyczeklkredytow R O
”Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i ktedytéw. e 0
[ Pozostale zobowi zamawtym 1
M‘Kwoty d(; wy_|a§mem"; h ‘ 1

Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta Woysw walucie 1. NS PLN

(31122006 | 31.12.2005 | 31122006 | 31.12.2005

" Bank Millennium S.A. PN |

om0

BanlellenmumSA uUsD - 1 N L 5 N 309 37%“

Sredni w okresie sprawozdawczym pozxom srodkéw plemg,znych
iez

utrzymywanych w celu zaspokoj ) UUTRUUEE ORISR SRR D 754 o 717
Bank Mlllenmum S A PLN 179 200 179 . 200 .
BukMilmemSA s ] sl w7

tkwxwalenty §r ndkéw plemgznych w podznale na lch rodzaje' S ‘ . - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom ryzyka warto§ci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$¢ dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych, dluznych papieréw warto§ciowych ze stalym kuponem odsetkowym oraz innych
instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu

Aktywa obcnqzone ryzykiem wartosci godmwej 31.12,2006 Udzial w aktywach 31.12.2005
jacym ze stopy pre ) B

Udzial w aktywach
Dl’uznep;p;gry wanoéclowe T s06a%

RAZEM 5T 89,88% | 1000 80,64% |

2)  Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Nie dotyczy

2) Wskazanie istnigjacych przypadkoéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Lokaty netto Funduszu sktadajg si¢ giéwnie z obligacji rzadowych USA denominowanych w USD
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3. Poziom obcigzenia aktywé6w i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej (USD) sktadnikéw aktywdw i pasywoéw

31.12.2006 . 31.12.2005
wysPLN | Uddelwakiywach W tys, PLN

309

Aktywa i zobowijzania obcigzone ryzykiem walutowym Udziat w aktywach

1. §rodki pieniezne
2
3. Lokaty

T 89.88%

RAZEM 98,25%

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie zawieral transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne.

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie zawierat transakeji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub

drugiej strony do odkupu

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta wt?'s..wwalucie iy w tysPLN wtys“ wwalgcie wt.ys” PLN

31.12.2006 31.12.2006 31.12,2005 31.12.2005
TAKTYWA e B ... 8378 o 12 461
PLN 32 32 205 230
usb 1 06 .. 3990 R L3 312
. ‘ U . ‘ ... 1810
R .UsD 8, ... . 555 1810
.3, Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu LR SO 0 .
4 Skladnikilokat e | . 8mer 10 049
PLN ] S T 0 ¢
ush | o b9es i 87304 30810 10049
S Pozostateaktywa ) Qb0 e 0
WM Zobowigzania e d R ST & I ‘ 22
PN L -2 U -2 S 9 : 2
USD 0 1 4 13
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

stiilenin Fundiust estodiae Obsarpy Dol owa L okate

Warto§¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
.................................................... . w tys. PLN cd e S PN ]
31.12.2006 31,12.2005 31,12.2006 i ) 31122005
Listy zastawne ) ()1
RAZEM 2 464 0|

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe
w tys,

RAZEM 315

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
PLN

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw

w tys. PLN

-508 |

01 9
0

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozyciji w walutach obcych:

1USD - 29105 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartosé zrealizowanego n?:,zz:::ltigl::‘ad::g)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (st:;\tty)sz:> ]z}gcna lokat zysku z wyceny aktywéw
R TR Al e WHSPLN
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.,12.2006 31.12.2005

3. Transakej

priy zobowiazani sig ‘cimgi‘e_]:‘stropy do o<lilkupu
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
k

6 Nieruchomoéci
7. Pozostale aktywa

Zgodnie ze statutem Fundusz nie wyptaca dochoddéw

Nota — 11

Koszty Funduszu

Zgodnie z § 12 ust 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dzialalnoéci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie i

reprezentowanie Funduszu z wylaczeniem:

1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiG oraz optat rejestracyjnych,

2 prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz

nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnodci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3 prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunk6éw bankowych Funduszu,
4 kosztoéw zwigzanych 2 obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Fundusz

Ze $rodkéw Funduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu w wysoko$ci nie wigkszej niz 2 %
Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie pobierane bylo wg stopy 0,50 % w skali roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

.. Cossé wynagrodzenia waalenion od wynikow fundusz
RAZEM

L wtys,

01.01,2006 - 31.12.2006
PLN

01.01.2005 - 31.12,2005
. wiys, PLN ‘
41 74
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

e oo Dane porgwnaweze o jednostkach uczestnictwa 131022006 | 3112.2005 | 31.12.2004
L Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN

6360 | 12439 15 340
8350 8938 80,57

I1. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego

8350 89,88
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym,
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym
Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi,
przed przeksztalceniem po przeksztalceniu
) BILANS‘ o 31.12.2004 o ] o 31.12.2004
‘ L Aktywa - o o 15563 I 15 563
‘HH_"Bf\_pierywanoéciowe‘ S 3. Tra je przy zobowi iu si¢ drugiej strony do odkupu
obligacje 4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku,
B ... Quine paplery wartodciowe
3. Naleznosci ) ) 5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
e s © oo b ... Ghuzne papiery wartofciowe e
. Aktywanetto o 15340 | III.  Aktywanetto S )
04.07.2003
RACHUNEK WYNIKU - ’31.12.2004
2, Przychody odsetkowe
II _iéoszty 6pefécyjne

W Rachunku wyniku za 2004 r w pozycji I Przychody z lokat tacznie ujeto odsetki i odpis dyskonta w jednej pozycji - Przychody odsetkowe
Wykazywana w 2004 roku w Kosztach Operacyjnych - Amorytzacja premii - pomniejsza Przychody odsetkowe
W Bilansie sporzadzonym na koniec 2004 roku zmieniono spos6b prezentacji sktadnikéw lokat - dotychczas prezentowane wg typow
instrumentéw, w sprawozdaniu biezacym pogrupowane wg sposobu wyceny — tj na notowane i nienotowane na aktywnym rynku, oraz odsetki
nalezne od papieréw dtuznych nie sa prezentowane odrgbnie w naleznosciach - sa ujete w wartosci biezacej skladnikéw lokat
Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowg, plynnos§¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:
1. wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa
2.  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
3.  wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz
W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych niepewno$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Pomimo spadku aktywéw netto w 2006 roku Mitlennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A zamierza kontynuowaé dziatalno$é
funduszu Millennium FIO Dolarowa Lokata

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy

Pozostale informacje.

Nie dotyczy .
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Millennium

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Pafstwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Millennium TFI S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdania dotycza dziatainosci funduszy:
Millennium FIO Akcji, Millennium FIO Zréwnowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO
Papieréw Dluznych, Millennium FIO Pienieznego, Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO
Funduszy Zagranicznych.

Rok 2006 przyniést kontynuacje trendu dynamicznego wzrostu rynku funduszy inwestycyjnych obserwowanego w
latach ubiegtych. Szacunkowy naptyw nowych aktywéw do funduszy wynidst 25,5 mid zt i byt o 37% wigkszy niz
rok wczesniej. Tak znaczace zmiany zaszty zaréwno w wyniku wzrostu zainteresowania inwestoréw ta forma
oszczedzania jak i wyjatkowo dobra koniunktura na rynku akeji, ktéra stata si¢ przyczyna spektakularnego wzrostu
popularnosci funduszy akcyjnych i mieszanych oraz zwiazanego z tym transferu oszczednosci z depozytow
bankowych. Rok 2006 nalezy uznaé za bardzo dobry dla branzy funduszy inwestycyjnych w Polsce, co widac nie
tylko we wzroécie aktywéw netto ale réwniez w rozwoju oferty produktowej Towarzystw. Aktywa zgromadzone w
funduszach wzrosty w tym okresie o 61%, do wartosci 98,8 mld zt. Dynamika przyrostu aktywow funduszy
inwestycyjnych Millennium byla znacznie wyzsza i wyniosta 121%, co zaowocowato wzrostem aktywow netto z
poziomu 1,603 mld z} na koniec 2005r. do 3,543 mld zt na koniec 2006r. Millennium TFI S.A., na koniec 2006 r.,
osiagnelo 3,59% udzial w rynku funduszy inwestycyjnych.

Najwiekszym zainteresowaniem klientéw w 2006 roku cieszyly si¢ fundusze z udziatem akcji, dajace mozliwosé
osiggniecia ponadprzecigtnych stép zwrotu tj. Millennium FIO Akcji, Miilennium FIO Zréwnowazony oraz
Millennium FIO Stabilnego Wzrostu.

Wartosci jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Millennium wzrosty w 2006 r. o:
- Millennium FIO Akcji: 38,49%,

- Millennium FIO Zréwnowazony: 19,11%,

- Millennium FIO Stabilnego Wzrostu: 11,17%

- Millennium FIO Papieréw Dluznych: 3,46%

- Millennium FIO Pieniezny: 3,31%

- Millennium FIO Dolarowa Lokata: 4,10% (zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w USD).

Wyniki powyzsze zostaly osiagniete przy sprzyjajacej sytuacji panujacej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz niezbyt korzystnym trendom wystgpujacym na rynku instrumentdéw dtuznych.

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosly nastgpujace stopy zwrotu:
- Subfundusz Konserwatywny EUR: 2,28%,

- Subfundusz Stabilny EUR: 1,91%,

- Subfundusz Wzrostowy EUR: 2,25%,

- Subfundusz Dynamiczny EUR: 2,69%,

- Subfundusz Agresywny EUR: 4,48%,

- Subfundusz Konserwatywny USD: 7,04%,

- Subfundusz Stabilny USD: 8,15%,

- Subfundusz Wzrostowy USD: 8,86%

- Subfundusz Dynamicznym USD: 9,40%,

- Subfundusz Agresywnym USD: 10,93% (liczone odpowiednio w EUR lub USD).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, wykorzystaly pozytywne wyniki osiagnigte przez
zagraniczne fundusze inwestycyjne wchodzace w sktad ich portfeli, co potwierdza efektywnos¢ procesu analizy i
wyboru funduszy zagranicznych, realizowanego we wspdtpracy z Millennium BCP Wealth Management Unit.

Prezentujac niniejsze sprawozdania pragniemy zapewnié, ze podejmiemy starania, aby wszystkie fundusze
Millennium osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki. Dzigkujac za okazane zaufanie,
zyczymy Panstwu wszelkiej pomysinosci i udanych decyzji finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,




Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziemmika 2004 w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318 z pozZniejszymi
zmianami) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkédw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy
Starszy Kierownik

///‘ ¢ Lo
¢

\Janudz Brzeziaski

www.bankmillennium.pl TeleMillennium 0 801 331 331
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.4.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich
123a, (,Fundusz”), na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartosci 5.730 tys. ztotych, bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 6.360
tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 693 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 6.079 tys.
ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2002 r. nr
76, poz. 694 zpbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdahn finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogblnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Dolarowa Lokata przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre$lonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Nie zglaszajac zastrzezen do rzetelnosci i jasnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Funduszu zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie ,,Kontynuowanie dzialalnosci
przez Fundusz oraz okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu” zamieszczonym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata dotyczace kontynuacji dziatalnosci.

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 ust.] pkt | rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r, w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) i sq one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.
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