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ROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Stabilnego USD

za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. Z 2002 1. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Stabilnego USD, na ktére sklada sie:

1. Jednostkowe zestawienic lokat wediug stanu na dziert 31 grudnia 2007 ., o lacznej wartosci 6 792 tys. zd.

2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 7 009 tys. z1.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy wjemny wynik z operacji w kwocie 1 035 tys. zL.
4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

5. Jednostkowy rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

6.  Noty objasniajace.

7.  Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu

e}g\/

Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, 15 kwietnia 2008 roku



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Stabilny USD
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA GEOWNA

31.12.2007 31.12.2006

SKLADNIKI LOKAT Warto$é wg ceny | Warto§¢ wg wyceny na| Procentowy udziat w Warto$é wg ceny | Wartosé wg wyceny na| Procentowy udziat w

nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem

Akcje

‘Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spéikach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa 7 560, 6792 96,75% 8784 8755 94,83%]

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Stabilnego USD
na dzien 31 grudnia 2007 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

31.12.2007 31.12.2006'
I. Aktywa 7021 9232
1. $rodki pienigzne i ich ckwiwalenty 229 477
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6792 81755
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IlI. Zobowigzania 12 7
I11. Aktywa netio (I-IT) 7009 9225
1V. Kapitat funduszu 8324 9 485]
1. Kapitat wplacony 16022 14 848
2. Kapitai wyplacony (wielkod¢ ujemna) -7 698 -5 363
V. Dochody zatrzymane -547 -230]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -404 -263
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -143 83
VI. Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia =768 -30
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 7 009 9225
Liczba jednostek uczestnictwa 81 808,801 94 065,637
Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 35,18 33,70
Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 85,67 98,07
Kategorie jednostek tnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 81 808,801 94 065,637
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na ju.
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 35,18 33,70
Kategoria A (wartos¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 85,67 98,07

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Stabilnego USD
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.200(#
L Przychody z lokat 50| 73
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 4
2. Przychody odsetkowe 15 11
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 1
3. Pozostale 33 57,
II. Koszty funduszu 191 201
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 109 150
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 05
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 08
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 O
12. Ujemne saldo r6znic kursowych 79 52
13. Pozostale 3 4
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 L |
IV. Koszty funduszu netto (1I-11I) 191 206
V. Przychody z lokat netto (I-IV) =141 -133
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -914 -233
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w Lym: -176 39
z tytulu réznic kursowych -529 =264,
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -738 273
z tytuhu réznic kursowych -695 -526
VIIL Wynik z operacji -1 055 -366/
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,01290 -0,00389
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A -0,01290 -0,00389

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czgsé sprawozdania
finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Stabilnego USD

za okres od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa podanej w USD i PLN)

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu rocznego zostaly odniesione w stosunku rocznym.

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.20061
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartosé aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 91225 10 37
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1055 366§
a) przychody z lokat netto -141 -133
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -176] 39
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =738 -27Y
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1055 -366{
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
3. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym: -1 161 -779
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 1174 4397
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2335 -5 176
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym -2216 -1 145
7. Wartodé aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 7009 9225
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 8420 10 375
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 157,884 43 846,102
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -24 414,720 -51 838,491
¢) saldo zmian -12 256,836 -7 992,389
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostck uczestnictwa 159 917,361 147 759,477
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -78 108,560 -53 693,840
c) saldo zmian 81 808,801 94 065,637
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 33,70, 31,164
wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN 98,07 101,63
2. warto¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 35,18 33,708
wartos¢ aktywGw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 85,67 98,07,
3. procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 4,39% 8,15%
procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -12,64% -3,509%]
4. minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 33,65 31,14
data wyceny 11.01.2007 02.01.2006]
5. maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 3552 33,75
data wyceny 02.11.2007 07.12.2006]
6. warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawczym w USD 35,20 33,72
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 86,47 98,15
data wyceny 28.12.2007| 29.12.2006]
1V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,29% 1,45%
2. procentowy udziat wynagiodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%]
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%]
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%]
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

0.00%




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Stabilnego USD
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007|  01.01.2006 - 31.12.2006
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 158 566
1. Wplywy 7 590 14 531
1. Z tytutu posiadanych lokat 2 i
2. Z tytuhu zbycia skladnikéw lokat 7540 14 459
3. Pozostate 48 68
11, Wydatki 7431 13 965
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2, Z tytuhu nabycia skladnikéw lokat 7306 13 800§
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 113 151
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 8 7
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 0 o
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 o
7. Z tytuhu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. Z tytuhy ushug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytulu uslug prawnych 0
11. Z tytulu posiadanych nieruchomosci 0 O
12. Pozostale 4 T
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -1 145] -831
1. Wplywy 1183 4341
1. Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa 1183 4341
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytéw 0 o
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 O
4. Z tytuhu splaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostale 0 o
I1. Wydatki 2328 5172
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 2328 5172
2. Z tytulu splat zaciggnietych kredytéw 0 o
3. Z tytuhu splat zaciggnigtych pozyczek 0 O
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0) 0
5. Z tytuta wyplaty przychoddw 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 ¢
8. Pozostale 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 739 -131
D. Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -987 -265)
E. Srodki pienigine i ckwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 477 873
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 229 477




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosei Subfunduszu Stabilnego USD

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisoéw ksiegowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a)  dziennik,

b)  ksiege giéwna,

©)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d)  zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€)  wykaz skladnik6w aktywéw i pasywéw.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegGlowa ewidencije kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegblnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposdb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywdw

netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzieii bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoéci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktyw6w i pasyw6w, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzglegdu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychezas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksigegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

13)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawarte] umowie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majq przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skiadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda »najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdra
polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j,

W przypadku wygasnigcia zobowiazafl z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierdw wartosciowych,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na t¢ godzine

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
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zobowigzan. Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
31 grudnia 2007 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

15) Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne
subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywow netto Funduszu.

16) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt. 18.

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD,

18) Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

19) Transakeje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia.

20) Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,
b)  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obeych.

21) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a)  koszty odsetkowe,
b)  ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obecych.

22) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

23) Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

24) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania warto$ci aktywdéw netto w dniach wyceny.

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. '

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt. 28.

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreélonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego
1) Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosé Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt. 9.
3) W Dniu Wyceny Subfundusz ckresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b)  dostgpnos¢ kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.
4)  Tytuly uczestnictwa emitowane przez funausze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
a)  wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs

dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Stabilny USD

wartoci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniccia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycen¢ aktywéw netto na tytuldw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucjg wspdlnego inwestowania
wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gléwnym.

6) Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

¢)  ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢. Postanowicnia ppkt. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspdlnego
inwestowania warto$¢ aktywéw netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich
wartos¢ godziwg po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b)  w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

@) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
(ii) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

9}  Papiery warlo$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows,

10) Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

12) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
sie w relacji do waluty USD.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata

ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota — 2 Naleznos$ci subfunduszu

31.12.2007 31.12.2006

Nalezno$ci subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytuhy instrumentéw pochodnych

Z tytuu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytuts dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate naleznosci

cioiocioioiocioioio
CI0I0I0I0I0I0I0iO

RAZEM

Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu

31.12.2007 31.12.2006

Zobowigzania subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytuhs wyplaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhs dhugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji i porgczen

Z tytulu rezerw

Pozostate zobowigzania

OINIOQIQIOIQI0IOINIOIOICIO
NiIOINi0i0I0iI0iI0iI0I0I0IDIoio

RAZEM

—
[

Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigtne | ich ekwiwalenty Waluta tys, w walucie | wtys. PLN w tys. w walucie w tys. PLN

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
I. Banki: 229 477
Bank Millennium S.A. PLN 16 16 45 45
Bank Millennium S.A. EUR 20 71 30 115
Bank Millennium S.A. UsD 58 141 109 316
Bank Millennium §.A. JPY 47 1 41 1
Bank Millennjum S.A. GBP 0 0 0 0

11 Sredni w okresie sprawozdaweczym poziom $rodkéw pienigznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia bieigcych zobowiazai 465 593
Bank Millennium S.A. PLN 42 42 29 29
Bank Millennium S. A, EUR 5 57 41 159
Bank Millennium S.A. UsD 88 245 90 279
Bank Millennium S.A. . IPY 42 121 2100 57
Bank Millennium S. A, GBP 0 0 12 69
111. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1) Poziom obcigienia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych miedzy

innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
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wystarczajaco szczegblowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawié
poziom obciazenia swoich aktyw6w ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowigzan finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowe;j.

2) Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych miedzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczegblowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawi¢ poziom
obcigzenia swoich aktyw6w ryzykiem kredytowym.

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzani subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 31;5212,2‘0; Udzial w aktywach 51;:3222 Udziat w aktywach

1. Srodki pienigzne 213 3,03% 432 4,68%
2. Tytuty uczestnictwa 6792 96,74% 8755 94,91%
RAZEM 7 005 99,77 % 9187 99,59%

3. Zobowiazania 6 0,09% 0 0,00%
RAZEM 6 0,09% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako warto$é bilansowa denominowanych w
walucie obcej sktadnikéw aktywéw i pasywéw.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, kt6érych przedmiotem bytyby instrumenty
pochodne.

Nota - 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub
drugiej strony do odkupu.

Nota — 8 Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym od Ol stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienieznych i kredytéw w kwocie
stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigZnych w kwocie stanowiacej na dzieii ich

udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

w tys. w walucie | w tys. PLN wtys. w walucie ;| wtys. PLN
BILANS Waluta

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
I AKTYWA 7021 9232
1. Srodki pieniezne 229 477
PLN 16 16 45 45
EUR 20 1 30 115
usD 58 141 109 316
JPY 47 1 41 1
GBP 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
USD 0 0 0 0
IPY 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
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4. Skfadniki lokat 6792 8755
PLN 0 0 0 0
EUR 65 233 154 589
usD 2679 6524 2748 7997
IPY 1644 36 4 573 112
GBP 0 0 10 57
5. Pozostale aktywa 0 0
11 ZOBOWIAZANIA 12 7
PLN 6 6 7 7
EUR 0 0 0
uUsD 2 6 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego Warost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysKu (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
wtys. PLN w tys, PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Tytuly uczestnictwa 1 7 221 53
RAZEM 1 T 221 53
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartosé zrealizowanego Warost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéow
w tys. PLN wtys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Tytuly uczestnictwa -530 -271 -916 =579
RAZEM -530 271 -916 -579
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:
1 EUR - 3,582 PLN
IUSD - 2,435 PLN
100 JPY - 2,1728 PLN
1 GBP - 4,8688 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wartos¢ zrealizowanego n‘i;:zz::asltiz(:)l::::ek)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysKu (straty) ze zbycia lokat B0
zysku z wyceny aktywow
wtys. PLN
w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -176 39 -738 =272
6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wypltaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz oplat rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skladnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych, tytuléw

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
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3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw

bankowych Subfunduszu,

4. kosziéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace sig z:
1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czgéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegénosci w postaci zwrotu czgsci optat za zarzadzanie i administrowanie
pobieranych przez fundusze zagraniczne.
Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5 % Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
od Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 0,9% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006

tys. PLN tys. PLN
Czg$¢ stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu 76 93

Czgs¢ stata wynagrodzenia — dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 33

a7
Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu
RAZEM 109 150
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 31.12.2006
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 7009 9225
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 35,18 33,70
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 85,67 98,07

1II. Wartos¢ aktywéw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A (warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w UsD) 35,18 33,70
Kategoria A (warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 85,67 98,07
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za bieigcy okres sprawozdaweczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynno§é oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:
1)  korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdéw netto na Jjednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od Ol stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie dokonywal korekt wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapily.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb wplyngé¢
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Pozostate informacje,

Nie wystapily.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Stabilnego
USD z siedziba w Warszawie, przy ul. Zaryna 2a (,Subfundusz”), na ktére sklada sie
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 6.792 tys. ztotych, bilans
sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
7.009 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy ujemmny wynik z operacji w kwocie 1.055 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwote 2.216 tys. ztotych, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 987 tys.
zlotych oraz noty objasniajace i1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz r1zetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng

1
Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spotka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig | czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
and a member firm of the KPMG network of skladajacej sig z niezaleznych spolek w Warszawie, XIl Wydzial 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss cooperative International, podmiotem prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdlnej prezentaciji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Stabilnego USD
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2007 r., wynik z operacji oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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