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Roczne polaczone sprawozdanie finansowe — Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne polaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych:

1 Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2 Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 ., 0 facznej wartosci 194 520 tys. zi.
3 Polaczony bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 198 390 tys. 21,

4 Polaczony rachunck wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
23 449 tys. 2.

5 Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2007 1. do 31 grudnia 2007 1.

6  Polaczony rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 1.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu
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Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, 15 kwietnia 2008 roku
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Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Tnwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze postugiwaé sie skrécona
nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartociowych i Gield) wydala decyzje nr DFI/W/4033-
22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku
pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczgta sig 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest

nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:
Subfundusz Konserwatywny EUR,
Subfundusz Stabilny EUR,
Subfundusz Wzrostowy EUR,
Subfundusz Dynamiczny EUR,
Subfundusz Agresywny EUR,
Subfundusz Konserwatywny USD,
Subfundusz Stabilny USD,
Subfundusz Wzrostowy USD,
Subfundusz Dynamiczny USD,
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Subfundusz Agresywny USD.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. Zostaly utworzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papier6w
WartoSciowych i Gietd) nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05 z dnia 28 stycznia 2005 roku a zarejestrowane w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10
lutego 2005 roku pod numerem RFj 182. Decyzja nr DEI/W/4033-22/1-3-3565/05 z dnia 28 lipca 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) zezwolita na utworzenie pigciu Subfunduszy USD. Czas trwania Subfunduszy jest nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od kidrych oplaty manipulacyjne sa pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny i ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, umozliwia tworzenie w ramach jednego

funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktyw6w gldwnie w instrumenty diuzne.

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w dluzne instrumenty finansowe, przy
czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale $rodki Subfundusz moze lokowaé w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udziat tyttdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 % Subfundusz moze lokowaé aktywa do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w EUR.

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu StabilnegoEUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. $rodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty dluzne. W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie srodkéw gléwnie w akeje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie niZszy niz 70%. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
W papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuiéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w dluzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 30%
aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gléwnie w instrumenty dluzne. W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sq w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie srodkéw giéwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
W papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktywdw Subfunduszu. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje, zawiera sie w
przedziale od 15% do 45% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu s lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dolozy wszelkich stara dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Dynamicznego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w zblizonych czesciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada
lokowanie Srodkéw gléwnie w akeje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw
gléwnie w instrumenty dhuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bgdzie nizszy niz 70%. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartociowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w dhuzne instrumenty finansowe Wwynosi
70% aktywéw Subfunduszu. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 30%
do 65% aktywdw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
EUR.

Fundusz dolozy wszelkich starari dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego EUR

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Srodki Subfunduszu s lokowane giéwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, kiérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie érodkéw
w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna

zaklada lokowanie frodkéw gléwnie w instrumenty diuzne,
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Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze Jokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartodciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40%
do 90% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w

EUR.

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiggnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Konserwatywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu. $rodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gléwnie w instrumenty dtuzne.

Subfundusz lokuje aktywa do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w dluzne instrumenty finansowe, przy
czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale srodki Subfundusz moze lokowaé w depozyty w
bankach krajowych i zagranicznych, w papiery warto§ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty
finansowe zawiera si¢ w przedziale od 45 do 100 %. Subfundusz moze lokowaé aktywa do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie
denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Stabilnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty diuzne. W
ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, kt6rych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie $rodkéw gléwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bgdzie nizszy niz 70%. Pozostale srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
W papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
100% aktywéw Subfunduszu. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 30%
aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w inne
instrumenty finansowe, Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dolozy wszelkich starari dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Wzrostowego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu, Srodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gléwnie w instrumenty dluzne. W
umiarkowanym zakresie (do 45%) aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestyeyjna
zaklada lokowanie $rodkéw gléwnie w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate §rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
W papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytuléw uczestnictwa bezpiecznych funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty
finansowe wynosi 85% aktyw6w Subfunduszu. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gidwnie w akcje, zawiera sig w
przedziale od 15% do 45% aktyw6w Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe
wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
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Cel inwestyeyjny Subfunduszu Dynamicznego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w zblizonych czesciach w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka imwestycyjna zaklada
lokowanie srodkéw giéwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw
gléwnie w instrumenty dhuzne.

Fundusz Ickuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuldéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dluzne instrumenty finansowe wynosi
70% aktywdw Subfunduszu. Udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 30%
do 65% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
uUsD.

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Agresywnego USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.,

Srodki Subfunduszu sg lokowane gléwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie §rodkéw
w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne,

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udzial tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate §rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych,
w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych giéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi
60% aktywow Subfunduszu. Udziat tytuiéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje zawiera si¢ w przedziale od 40%
do 90% aktywéw Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu 54 lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
UsD.

Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia,

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy:

1. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci aktywéw, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywdw w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli faczna wartosé takich lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci aktywéw, nie przekroczy 40% wartodci
aktywéw Subfunduszu.

3. Limitéw okreslonych w pkt. 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytéw i transakeji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. Laczna wartod¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartoéci aktywéw lacznie w papiery wartodciowe Iub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie si¢ podmioty, dla ktérych sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywéw, w papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, z uwzglednieniem postanowien pke. 2.
Podmioty nalezace do grupy kapitalowej traktje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowac do 30% wartodci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa i Narodowy Bank Polski.
Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, przy czym laczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe Iub instrumenty rynku pienigZnego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartoiciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
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transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochadne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyé 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.
Subfundusz nie moze lokowaé wigeej niz 20% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa jednego funduszn zagranicznego lub jednej instytucji
wspélnego inwestowania.
Laczna wartogé lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywa¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw.
Subfundusz nie moze nabyé wigcej niz 25% ogélnej liczby funduszu zagranicznego Iub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajqcej je na zadanie uczestnika.
Subfundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moZe naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitéw, o ktérych mowa w pkt. 11-13, Subfundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienigZnego lub tytuldéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo
wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10%
gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywa¢ prawo glosu z papieréw warto$ciowych dajacych lacznie 10% gloséw.
Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w pkt. 1-2, 4-13 sa wazne.
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia okre$lone w pkt. 16, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do
wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Subfundusz uwzglednia warto§é papieréw wartoSciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane indeksy.
Jezeli papier wartodciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia sig
przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.
W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Subfunduszu, dziatalnoéé lokacyjna moze by¢ prowadzona zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.
Subfundusz nie moze:
1)  zobowigzywat sig do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz nabyte, chyba ze ma

roszczenie o nabycie takich praw,
2)  dokonywaé krétkiej sprzedazy,
3)  udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen,
4)  nabywaé papierdw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,
5)  lokowa¢ aktyw6w w papiery warto§ciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami

dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
6)  zawicra¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz rok,

z

a)  czlonkami organéw Towarzystwa,

b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢)  osobami wyznaczonymi przez Depozytarinsza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o

prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,
d)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit, a)-c) w zwiazku matzeriskim,
€)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wlacznie,

7)  zawiera¢ uméw, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b)  Depozytariuszem, z zastrzeZeniem pkt. 24 - 26,

¢)  podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d)  akcjonariuszami Towarzystwa,

€)  akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do

Towarzystwa lub Depozytariusza.
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22. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 21 ppkt 7, nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

23.  Zawarcie uméw, o ktérych mowa w pkt. 21 ppkt 7, wymaga zgody KPWiG, z zastrzezeniem pkt. 24 — 26 i 30.

24. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1) dotyczace prowadzenia rachunkdw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych,

2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnogei nie dhuzszym niz 7 dni,

3)  majace za przedmiot papiery wartofciowe emitowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski,
4)  kupna i sprzedazy walut obcych, dokonywanych zgodnie z pkt. 30 i 31.

25. Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w pkt 24 ppkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezaca
plynnoscia Subfunduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.

26. Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w pkt 24 ppkt 3, jest dopuszezalne o ile dokonuje sig na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw
Subfunduszu oraz nie wystgpuje konflikt intereséw pomiedzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkéw
transakeji z Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestikéw rynku stosuje si¢ aktualna cene rynkowa danego papieru
wartosciowego, uwzgledniajac wielkosé prowizji i innych kosztéw transakcyjnych. Przez aktualna cene rynkowa nalezy rozumie¢ aktualng ceng
rynkowa na rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw miedzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych.
Zawieranie uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposéb ceny rynkowej danego papieru wartosciowego
nie mozna uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powaodu.

27. Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w pkt. 1-20.

28. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

29. Fundusz moze zaciggaé, wylacznic w bankach krajowych Iub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty w stosunku do danego
Subfunduszu, o terminie spiaty do roku, w lacznej wysokoéci nie przekraczajacej 10% Wartosei Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

30. Transakcje kupna i sprzedazy walut obeych, o ktérych mowa w pkt 24 ppkt 4 sa dopuszczalne, o ile nastgpuja w celu wymiany walut w zwiazku
z dzialalnodcig inwestycyjna Subfunduszu oraz pozyskaniem $rodkéw w danej walucie na wyplaty dla Uczestnikéw. Transakcje kupna i
sprzedazy walut beda realizowane jako transakcje kasowe spot i transakcje terminowe: forward i swap, o ile dokonuje sie je na warunkach
takich samych lub lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku z uwzglednieniem najlepszej mozliwej do uzyskania ceny
kupna lub sprzedazy waluty obcej przy danym wolumenie transakeji i mozliwoéci dopasowania warunkéw transakeji w zakresie terminéw i jej
wielkosci, w przypadku transakeji terminowych, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Subfunduszu oraz nie
wystepuje konflikt intereséw pomiedzy Subfunduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem.

31. Wybdr ofert (kwolowanie) dokonywany jest na podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o poréwnywalnej pozycji rynkowej, w tym oferty
Depozytariusza, w oparciu o nastgpujace kryteria, w przedstawionej ponizej kolejnosci:

1)  dostepnosci walut obeych u poszezegSinych uczestnikéw rynku,

2)  najlepszej mozliwej do uzyskania cenie kupna lub sprzedazy waluty obcej, z uwzglednieniem wolumenu transakeji,

3)  mozliwosci dopasowania warunkéw transakeji w zakresie termindw i jej wielkosci, w przypadku transakcji terminowych.

Jezeli zawarcie transakeji z innym niz Depozytariusz podmiotem, mimo dostepnosci danej waluty obcej i oferowania przez ten podmiot
korzystniejszej ceny, wiazatoby si¢ z gorszymi warunkami dopasowania transakcji w zakresie terminu i wielko$ci transakcji lub innymi
utrudnieniami, ktére ograniczatyby mozliwo$é utrzymania korzystniejszej ceny, transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem.

32. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny zwiazany z zawieraniem transakcji, o ktérych pkt 24 ppkt 4 oraz archiwizuje przez okres

przewidziany przepisami prawa dokumentacj¢ zwigzana z zawarciem transakcji.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstalo z przeksztalcenia spétki BIG Finance Sp. z o.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej
Komisja Papier6w Wartosciowych i Gield) decyzja nr DFNI-4050/22-24/01 udzielifa spélce zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa
jest Millennium Dom Maklerski S.A., kt6ry posiada 100% akeji Towarzystwa.
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudzien 2007 roku.
Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig sumujac poszezegdlne pozycje sprawozdan jednostkowych poszczegélnych subfunduszy.
W przypadku potaczonego rachunku przeplywéw pienieznych, w pozycjach »Kapital wplacony” i ,Kapital wyplacony” dokonano wylgczef

obejmujacych transakcje zamiany pomigdzy poszezegdlnymi subfunduszami.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoci
Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidziet sig

przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie polyczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie, ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa.




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

SKEADNIKILOKAT

31.12.2007

31.12.2006

Wartod¢ wg ceny
nabycia

‘Warto$t wg wyceny na

dziex bilansowy

Procentowy ndziat w
aktywach ogélem

Wartoéé wg ceny

nabycia

‘Warto§é wg wyceny na
dzied bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

1. Akeje

2. Warranty subskrypeyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartoéciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Utlzialy w spéikach z ograniczong odpowiedzialnogcia.

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
[inwestowania majace sicdzib za granica

204 069

194 520

91,54%

239 905

247 626

95,16%]

13. Wierzytelnosei

14. Weksle

15. Depozyty

16, Waluty

17. Nieruchomosei

18. Statki morskie

19. Inne




POLACZONY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

31.12.2007 31.12.2006]
1. Aktywa 199 428 260 233
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3360 12573
2. Naleznosci 1548 34
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 Q
difuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 194 520 247 626
diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci [ 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 1038 2971
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 1038 2971
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 a
1. Aktywa netto (I-IT) 198 390 257 262
1V. Kapitat funduszu 220172 255 596
1. Kapitat wplacony 452767 368 826
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -232 595 -113 230
V. Dochody zatrzymane -12232 -6 054
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9175 -3 939
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 057 -2115
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -9 550 7 72(}1
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 198 390 257 262]
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

za okres od 01 grudnia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007]  01.01.2006 - 31.12.2006}
1. Przychody z lokat 2217 2281
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 260) 525'
2. Przychody odsetkowe 04 208'
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 334
5. Pozostale 1653] 1213
|I1. Koszty funduszu 7 453 5511
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5679 5021
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0) 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] 0
8. Ushugi prawne 0) 0
|9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo r6znic kursowych 1735 444
13. Pozostale 39 46
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o
1V, Koszty funduszu netto (II-111) 7453 5511
V. Przychody z lokat netto (I-TV) -5 236 -3 230I
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 213 3 OBOI
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -941 -1924
z tytutu roznic kursowych -10 441 3335
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17272 5014
z tytutu r6znic kursowych .15 127 -6 912
VIL Wynik z operacji =23 449] -140‘

11



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych

na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006)

1. Wartos¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 257 262, 155 242
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -23 449 -14
a) przychody z lokat netto -5236 -3 2308
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -941 -1 924
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 272 5014
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -23 449 -140§
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0

a) z przychod6w z lokat netto 0 O
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod6w ze zbycia lokat 0 L
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -35 424 102 156§
1) zmiana kapitatu wplaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 83 941 196 342
b) zmiana kapitalu wyplaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitalu z tytuiu adkupionych jednostek uczestnictwa) -119 365 -94 186
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -58 873 102 016
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 198 390 257 262
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 244 024 241 981




POLACZONY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
za okres od 01 grudnia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys, PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007|  01.01.2006 - 31.12.2006
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoesci operacyjnej 33 289, 102 532
1. Wplywy 262 306 291012
1. Z tytulu posiadanych lokat 260 527
2. Z tytutu zbycia skiadnik6w lokat 260 093 289 060§
3. Pozostale 1953 1425
11, Wydatki 229017 393 544
L. Z tytutu posiadanych lokat 0 O
2. Z tytutu nabycia skladnikdw lokat 222357 388 288}
3. Z tytuln wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5789 4 8564
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiot6w prowadzacych dystrybucje 931 159
5. Z tytuiu oplat dla depozytariusza 0 O
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0) 0
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 O
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 o
9. Z tytutu ushug prawnych 0 0
10. Z tytutu ustug wydawniczych 0 O
11. Pozostale 340 241]
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -35908 103 582
1. Wplywy 77 241 185 434}
1. Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa 77241 185 434]
2. Z tytuhu zaciagnigtych kredytéw 0) 0]
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek o
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 0f 0
6. Pozostale 0 O
I1. Wydatki 113 149 81 852
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 113 149 81 852
2. Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw 0f 05
3. Z tytutu splat zaciggnigtych pozyczek 0 o
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0| 0
5. Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 03
8. Pozostale 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw érodkéw pienigznych -6 594 -4 927|
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -2 619 1050
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 12573 16 45;1
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pieniginych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 3360 - 12 57.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestyc

Millennium

fundusze inwestycyijne

Warszawa, dn. 15.04.2008

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.
za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007. Sprawozdanie dotyczy dzialalnosci funduszy: Millennium FIO Akcji,
Millennium FIO Matych i Srednich Spélek, Millennium FIO Srednich Spélek Europy Srodkowo-Wschodniej, Millennium FIO
Zréwnowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Dhuznych, Millennium FIO Pieni¢znego,
Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Fundusze inwestycyjne cieszyly sie duzym powodzeniem zwlaszcza w pierwszej polowie 2007 roku. W drugiej polowie roku
wystapily korekty na s$wiatowych gieldach papieréw wartosciowych, zwiazane z kryzysem nieruchomosci w Stanach
Zjednoczonych, a na rynkach finansowych zapanowala ogélna niepewno$¢ i wzrosla awersja do ryzyka, co mialo rowniez swoje
odzwierciedlenie w zachowaniach Klientow, ktdrzy wycofywali sie z inwestycji w fundusze i preferowali bezpieczniejsze
sposoby oszczedzania. Aktywa calego rynku wzrosty o 36,6% w poréwnaniu do 2006 roku, czyli o 36 124,7 mln zl i osiagnely
poziom 134 962,7 min zi.

Millennium TFI pozyskato do funduszy inwestycyjnych ponad 34,8 tys. nowych klientéw. Aktywa Funduszy Millennium wzrosty
o 1 517,9 min zl i osiagnely poziom 5 061,3 miln zi., co pozwolilo zwigkszyé udzial w rynku z poziomu 3,59% do 3,75% na

koniec 2007 roku.

Najwigkszym zainteresowaniem wéréd Klientéw cieszyly sie fundusze akcyjne (Millennium FIO Akcji oraz Millennium FIO
Zréwnowazony) a w szezegdlnosci inwestujacy w akcje przedsigbiorstw o niskiej i $redniej kapitalizacji Millennium FIO Matych
i Srednich Spolek.

Duzg popularnoscig cieszyt si¢ réwniez produkt strukturyzowany, utworzony przy wspéipracy z Bankiem Millennium S.A., Plan
Millennium SuperDuet stanowiacy polaczenie atrakcyjnie oprocentowanej lokaty i funduszu inwestycyjnego.

Bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych z pierwszej polowy roku zostaly zmniejszone przez spadki na gietdach, kidre
wystapily w kolejnych miesiacach. W rezultacie warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Akcji w catym 2007 r wzrosla o
4,73%, w funduszu Millennium FIO Zréwnowazonym o 1,29% i Millennium FIO Stabilnego Wzrostu o 1,30%. Millennium FIO
Matych i Srednich Spélek od poczatku swojej dzialalnosci tj. od 3 kwietnia 2007 stracil 0,65%. Jednostki Uczestnictwa
Millennium FIO Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej nie byly dystrybuowane w 2007 r. Zmiana procentowa jednostki
od poczatku wyceny do konca roku wyniosta 0,32%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Papieréw Dluznych
wzrosla w 2007 roku o 1,42% a Millennium FIO Pienieznego o 3,46%. Warto§¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO
Dolarowa Lokata, wyrazona w dolarach amerykanskich, wzrosta w 2007 roku o 5,72% (-11,54% w PLN).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosly stopy zwrotu liczone w walucie bazowej na poziomie -0,58%
w Subfunduszu Konserwatywnym EUR, -0,79% w Subfunduszu Stabilnym EUR, -1,21% w Subfunduszu Wzrostowym EUR, -
1,08% w Subfunduszu Dynamicznym EUR i -1,27% w Subfunduszu Agresywnym EUR. Wyzsze stopy zwrotu przyniosly
subfundusze denominowane w USD, odpowiednio: 4,23% w Subfunduszu Konserwatywnym USD, 4.39% w Subfunduszu
Stabilnym USD, 4,88% w Subfunduszu Wzrostowym USD, 5,20% w Subfunduszu Dynamicznym USD i 5,76% w Subfunduszu
Agresywnym USD. Relatywnie lepsze wyniki subfunduszy USD wynikaly z efektywnej dywersyfikacji inwestycji na globalnych
rynkach, korzystnej sytuacji na rynku eurodolara oraz wzrostu cen amerykanskich obligacji, spowodowanym narastajacymi
oczekiwaniami, co do obnizki kosztu pieniadza przez FED.

Millennium TFI od dnia 8 pazdziernika 2007 roku, powierzylo funkcje agenta transferowego firmie ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Zmiana agenta transferowego byla podyktowana chgcia zwigkszenia jakosci i szybkosci obshugi Klientow
Towarzystwa.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze nieustannie podejmujemy dzialania ukierunkowane na osiaganie
przez fundusze Millennium mozliwe najlepszych, satysfakcjonujacych Panstwa wynikow, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zZyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajqe z wyrazami szacunku,

Robert Borecki

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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Warszawa, dnia 15 kwietnia 2008 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
(zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem
Konserwatywnym EUR, Subfunduszem Stabilnym EUR, Subfunduszem
Wzrostowym EUR, Subfunduszem Dynamicznym EUR, Subfunduszem
Agresywnym EUR, Subfunduszem Konserwatywnym USD, Subfunduszem
Stabilnym  USD,  Subfunduszem  Wzrostowym USD, Subfunduszem
Dynamicznym USD, Subfunduszem Agresywnym USD os$wiadcza, ze dane
przedstawione w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz dane przedstawione w
sprawozdaniach  jednostkowych nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu
Konserwatywnego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
Subfunduszu Stabilnego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007
r., Subfunduszu Wzrostowego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r., Subfunduszu Dynamicznego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r., Subfunduszu Agresywnego EUR za okres od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r., Subfunduszu Konserwatywnego USD za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., Subfunduszu Stabilnego USD za okres od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., Subfunduszu Wzrostowego USD za
15 okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., Subfunduszu Dynamicznego
USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i Subfunduszu
Agresywnego USD za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
: dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze
stanem faktycznym.
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Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 331
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KPMG Audyt Sp. z o0.0. Telefon +48 22 52811 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z siedzibg w
Warszawie przy ul. Zaryna 2a (,,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2007 r. o wartodci 194.520 tys. ztotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 198.390 tys. ztotych, potaczony
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 23.449 tys. ztotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 58.873 tys.
ztotych, potaczony rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 2.619 tys. ztotych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego potaczonego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowy. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
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okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 r., wynik z operacji oraz
przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy siec tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikéw kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w pofaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

%M ...... C\\-av A

B Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2008 r.



