Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

na ktére sklada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienic lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 1., 0 lacznej wartosci 2 267 529 tys. z1.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 2 262 869 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 38 381 tys. zL.
5. Zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

6.  Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu

e

g/

Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.
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Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa; Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony i moze poslugiwaé si¢ skrdcong nazwa o brzmieniu:
Millennium FIO Zréwnowazony. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0
funduszach inwestycyjnych.

Dnia 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield) wydala decyzje nr DEN1-4050/22-
25/01 zezwalajacq na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 15 grudnia 2001 roku pod
numerem RFi 105. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczefa sig 02 stycznia 2002 roku. Czas trwania Funduszu jest

nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat. Srodki Funduszu sg lokowane w akcje i
dluzne papiery wartodciowe oraz inne instrumenty finansowe. Ryzyko portfela Aktywéw Funduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie
czgéci Aktywdw Funduszu w papierach diuznych i instrumentach rynku pienigznego. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu

inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1.  Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
Jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Funduszu,

3. Limitéw okreslonych w ust. | i 2, nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. Eaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartodci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktyw6w Funduszu Jacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane
Jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, z uwzglednieniem
postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6.  Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Pastwa, Narodowy Bank Polski,
polska jednostkg samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktyw6éw Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym faczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, kiérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Funduszu.

7. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej,
Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo poreczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych
podmiotéw, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

8.  Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej.
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Fundusz moze lokowac nie wigeej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy

czym:

1)  suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartodci Aktywoéw Funduszu.

2)  lgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigZnego wyemitowane przez ten sam bark hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moZe przekroczyé 35% wartosci Aktywoéw Funduszu.

3)  lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Laczna wartosé lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze nabywac papieréw wartoéciowych dajacych wigcej niz 10% og6lnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogélnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku

pienigznego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dhuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo

wartosci netto papieréw warto$ciowych w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10%

gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo glosu z papierow wartosciowych dajacych tacznie 10% gloséw.

Laczna wartos¢ lokat, o ktdrych mowa w § 6 ust. 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzszac 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczei okreslonych w: ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz ust. 39 lub 40 sa wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre§lone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywdéw do

wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-26, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierdw wartoéciowych lub instrumentéw

rynku pieni¢znego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane

indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartosé instrumentu uwzglednia sie

przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza byé zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papierdw wartosciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan

okreslonych w Ustawie oraz Statucie w ciagu 6 miesiecy od dnia przekroczenia limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dzialalnosé lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zar6wno w Polsce jak i w innych krajach.

Udziat akcji w Aktywach Funduszu jest nie mniejszy niz 40% i nie wigkszy niz 60%. Pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje

instrumenty finansowe okreslone w § 6 Statutu, w szczeg6lnosei diuzne papiery wartodciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o

wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zoslaly przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw,

2)  dokonywac krétkiej sprzedazy,

3)  udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem ust, 38,

4)  nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

5)  lokowaé Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnogci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych
podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

6)  zawiera¢ uméw, ktdrych przedmiotem sq papiery wartodciowe i wierzytelnoéci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,
Zi

a) czlonkami organéw Towarzystwa,
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b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢}  osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu,
d)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,
€)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit, a)-c) laczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wlacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b)  Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 30 - 32,
¢} podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d)}  akcjonariuszami Towarzystwa,
€)  akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5 i 7, nie stosuje sig do papier6w warto$ciowych emitowanych przez Skarb Pastwa lub Narodowy
Bank Polski.
Zawarcie uméw, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5-7, wymaga zgody KNF, z zastrzezeniem ust. 301 31.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 7 dni,
3)  majace za przedmiot papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastgpuje w celu zarzadzania biezaca
plynnoscia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowigzati Funduszu.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu
oraz nie wystepuje konflikt intereséw pomigdzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkéw transakeji z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualng cene rynkowg danego papieru wartosciowego,
uwzgledniajac wielkos¢ prowizji i innych kosztéw transakcyjnych. Przez aktualng ceng rynkows nalezy rozumie¢ aktualng ceng rynkows na
rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych. Zawieranie
umo6w z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposdb ceny rynkowej danego papieru wartosciowego nie mozna
uznac za miarodajna z jakiegokolwiek powodu.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 1-26.
Lokowanie w papiery wartoiciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w papiery
wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub pafstwo nalezace do
OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w
przysziosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu; zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu
— Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochedne, o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:
1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub
rynku zorganizowanym paistwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt | Statutu,
2)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
Na warunkach okreslonych w ust. 35, Fundusz moze zawiera¢ takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 Statutu.
Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych Iub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartoéciowe wylacznie w trybie okre$lonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem, ze:
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna okreslong w Statucie,
2)  wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia
Zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesigey.
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39. Laczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto.

40. 1laczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowyeh tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w ust. 1.2, 5-71 9.

41. Srodki pienigzne i papiery wartosciowe stanowiace zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli ramowa umowa

pozyczki przewiduje taka mozliwosc.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstalo z przeksztalcenia spotki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego (Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gield) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spélce zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest
Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzieé sie przyszlosci. Nie

istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.
Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu.

Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedziba w
Warszawie, ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa,

| 7, x
I loz—



ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31grudnia 2007 roku (w tys. PLN}

TABELA GEOWNA

SKLADNIKI LOKAT

Warto$¢ wg ceny | Wartosé WEg Wyceny naj

nabycia

31.12.2007

31.12.2006

dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Wartosé wg
nabycia

ceny

|
|

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

857517

1067 008!

46,81%

657818

829 564

48,40%

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

1949

1 668

0,07%

2354

3070

0,18%

Prawa poboru

23 326

1,36%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

42003

42 458

1,85%)

34511

34 749

2,03%

Dluzine papiery wartosciowe

1122243

1117907

49,04%

772 562

782 752

45,64%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z 0.0,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

38 000

38 488

1,69%)




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA

38 699 874 957 517| 1067 008 46,81 %
ABPL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 275126 POLSKA 3230 7346 0,329
ACE aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 214 208 POLSKA 5 170| 2528 0,115
ASSECOPOL aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 310 064 POLSKA 20131 22 790 1,00%]
AGORA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 95000, POLSKA 5 060 5273 0,23%]
ATMGRUPA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 97 690 POLSKA 22 048] 24423 1,079
ATM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 72119 POLSKA 9 881 4623 0,20%
HANDLOWY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 32 816 POLSKA 2270 3278 0,14%]
BANKBPH aktywny rynek - rynek regulowany, GPW 26238 POLSKA 25 704 2729 0,12%
BRE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 38792|  POLSKA 13377 19 590)| 0,86%
BARLINEK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 237102 POLSKA 1 846 3011 0,13%]
INGBSK aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 385200 POLSKA 29 348 27927 1,23%
BZWBK aktywny rynck - rynek regulowany GPW 114329]  POLSKA 22 840 28 697 1,26%
INTERCARS aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 61047  POLSKA 7091 7 558 0,33%
cce aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 78568, POLSKA 3728 3 536 0,16%
CCIINT aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 480 755, POLSKA 9 665] 16 826 0,74%]
CEZ aktywny rynek - rynek regulowany| PSE 90241) CZECHY 11542 16 568 0,73%
CIECH aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 246595  POLSKA 9223 29 838 1,31%]
NOWAGALA aktywny rynck - rynek regulowany| GPW 3364480 POLSKA 18363 18 505 0,81%
CERSANIT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 225 638 POLSKA 8 396] 7 559 0,33%
DUDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1 280 000| POLSKA 17 867 9 600 0,42%]
AMREST aktywny rynek - rynek regulowany GPW 112161f  POLSKA 12 944 15 030 0.66%
ELEKTROTI aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 292 185] POLSKA 13516 5844 0,26%]
NFIEMF aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1111 POLSKA 9] 21 0,00%
EMPERIA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 29 923 POLSKA 4638 4878 0,21%]
FAM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 338010 POLSKA 338 2609 0,115
GRAJEWO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 99 858|  POLSKA 5400 5292 0.23%
GRAAL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 489 781 POLSKA 19 702 17279 0,76%]
GTC aktywny rynek - rynek regulowany GPW 500 786 POLSKA 17 377 22 285 0,985
GETIN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 529 808 POLSKA 8213 7 788] 0,34%]
HBPOLSKA aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 10325  POLSKA 6533 4543 0.20%
IDMSA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 627500 POLSKA 149438 9074 0,40%]
IMPEXMET aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2433 304 POLSKA 18 886 22 386 0,98%]
KGHM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 612 193] POLSKA 49778 64 770 2,845
KOELNER aktywny rynek - rynek regulowany GPW 70183  POLSKA 3841 2316 0,10%
KOMPUTRON aktywny rynek - rynek regulowany! GPW 2372 POLSKA 93 90 0,00%]
KREDYTB aktywny rynek - rynek regulowany GPW 307406| POLSKA 2723 7224 0,329
KRUK aktywny rynek - rynek regulowanyi GPW 315665 POLSKA 1934 8839 0,39%]
KETY aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 25559 POLSKA 3422 4089 0,18%]
MCI aktywny rynek - rynek regulowany] GPW 632000 POLSKA 18578 11 724 0,51%)
MERCOR akiywny rynek - rynek regulowany] GPW 111000] POLSKA 4551 5372 0,24%
MOL aktywny rynek - rynek regulowany BSE 13230,  WEGRY 4003 4598 0,20%
NOBLEBANK aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 685472 POLSKA 11 363 8568 0,38%]
ORCOGROUP aktywny rynek - rynek regulowany| PSE 25 100| LUKSEMBURG 10 950, 7 325] 0,32%f
PAGED aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 536311  POLSKA 17087 16 089 0,71%
PBG aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 79617  POLSKA 22096 24 450) 1,079
PEKAO aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 514 890 POLSKA 85 167 116 880) 5,135
PEP aktywny rynek - rynek regulowany| GPW 421864) POLSKA 4197 15 609 0,68%f
PGF aktywny rynek - rynek regulowany GPW 54257 POLSKA 3850 4 834 0,21%
PROJPRZEM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 18 286 POLSKA 773 713 0,03%]
PROKOM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 21083 POLSKA 2416 2798 0,125
PKNORLEN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1731307 POLSKA 84 741 89 855, 3,945
PKOBP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2021392 POLSKA 75500 106 325 4,66%]
POLNORD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 68751 POLSKA 10181 9756) 0,43%]
PROCHEM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 154120  POLSKA 12 989 7 396, 0.32%1

Al



ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Zréownowazonego
wg stanu na dzien 3 1grudnia 2007 roku
(wtys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podane) w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE J‘ Rodzaj rynku 1 Nazwa rynku Liczba K‘:’; I’::::‘alb& War::f:’:i ceny Wa:;::z: wh:.:l :;:::I; na P:'::;r::rhynt;':i:: w
:PRAT-}.—IRM B iﬁi&&wny rynek :y;;k regulowan GPW i IG:I 129 POLSKA7777 77’ 561 8 223 - 7),56%
E}%iﬂ:ﬂ@i - }éi(i)’l\'ny rynek - rynek regulowany GPW | 1572 829‘ POLSKA - 9‘782- - ._13;45?3 - _:Ei_‘;%
ROPCZYCE 1 aktywny rynek - rynek regulowan; GPW 100 968: POLSKA 6270 6159 0,27%
_Si:l'N-K_S _____ o :;ity\\’['ry’r;nﬁltrlnik r\egu!owan‘i o GPW B ,,,,L o 282 6923 POLSKA B | B 10 566; B - - ?-407 - _OE;n
SNIEZKA aktywny rynek - rynek regulowany GPW | 182235 POLSKA 6836 8 565 0,38%
SYNTHO; 3 B aktywny ryxa -;ynek mé,u]ro;v'an' GPW ) 10 450 8‘ PbLSKA 19 157977 - 13 585 0,60%
STALPROD ’ | akeywny rynek - rynek regulowany GPW ;34 poLskA | 18071 17838 0759
STALEXP o aktywny rynek - rynek regulowan GPW 1 _677 2763 a FOLSKA__-_ - 1372 N 1896 - 0,08%
TETA - "a;q-f\m-y rynek - rynek regulowan: GPW 421 588% POLSKA 6 077. 8390 o _F.B";/
TECHMEX B akiywny rynek - ynek regulowany aw | 0307 POLSKA M6 féL,,f, 003
TIM | aktywny rynek - rynek regulowan: GPW 403 082} POLSKA 15 860! 10077 0,44%
TVN - ; aktywny rynek - ryn;k regu.lowa;1 (-J?W 450 6063 - -POLSI-(A 1 .3 {526- ‘ 0.749;‘77
VISTULA ;l:w:w_rynek- rynek regulowan; GPW N 1777 IOO} POLSKA - 15443 ) 21 290? O-.93°/
) WILBO o T -akrywny rynz;( - ryn;k: .m-b;ulm\'an GPW 525510 PO[-.SKA 1 ]Bl-; o I_582 - 0,07%
PULAWY o aktywny rynek - rynek ;’eg,HIO\"an;' GPW 251819 éOLgKA 28 464“ 29 463' l.-l‘;"‘;
ZELMER aktywny rynek - rynek regulowany GPW | 129553 POLSKA 8084 s 0,36%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzief 31grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw do akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nagwi ryik Liczba | Kraj _stedzlby Warto$é wg ceny War (u-s(i WE wyceny na Procentowy ud—zml w
; emitenta | nabycia | dzien bilansowy aktywach ogélem
|
171 249 | 1 949: 1668 0,07%
INTROL PDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 171249  POLSKA i 1 949t 1 668 0,07%
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ZESTAWIENIE LOKAT

wg stanu na dzien 3 1grudnia 2007 roku
(wtys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatéw depozytowych podanej w sztukach)

Millenninm Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego

TABELA UZUPELNIAJACA
INNE Emitent (wystawca) KI:::;(I:MZ; = Istotne parametry Liczba Wartlé w_g £ERY Wm‘l.néf nadzief | Procantowy ud‘zial b
5 : nabycia bilansowy aktywach ogélem
Certyfikaty depozytowe: : 76 38 000 38488 1,69%
Getin Ban;—28102008 Getin Bank S.A. VPclska staler 6 3000 3034 0,13%
Noble Bank ISOTZO?E-W Getin Bank S.A. Polska zmienne i 70 35000, 35454 1,56%




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 3 1grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby obligacji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
| | w. 5 Warto§é ai Procentowy udzial
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT | Rodzj | Locennliczba | VYAT1OSEWBceny |Wartolé wg wycenyna) Procentowy udzial w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogdélem
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 69 6901 6 5'9.'5i 0,31%
PKP 04102009 7 obligacja 69 6901 6993 0,31%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez paiistwa nalezgce do
OECD

(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) o
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje fi e, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE,
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA GETIN 111 255 4,88%]
GRUPA PBG 28993 1,27%]
GRUPA PROKOM 25 587 1,12%]
GRUPA BRE Banku 22124 0,97%
GRUPA UNICREDITO 159 533 7,00%

RAZEM 347 492 15,25%|




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, ‘“’nrinic’ WE wyceny nnl Procentowy udzial w
0 KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem

DS0509 14476 T
Ds1015 28 429 1,25%
Ds1110 16 541 0,73%
PS0310 41 424 1,82%
PS0412 19 629 0,86%
PS0413 10 985 0,48%
PS0511 i 15 993 0,70%
WS0922 13 004 0,57%
WZO0118 - —-.“-24 542 1,08%
i WZ0911 R 20 303 0,85%
i RAZEM 205 326 9,01%4




BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego

na dzien 31grudnia 2007 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2007 31.12.2006
1. Aktywa 2 279 345 1715 119
1. Srodki picnigzne ich ekwiwalenty ) _ 6 445 36 303
2. Naleznosci 5371 4955
—]. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 879 006 1523 470§
diuzne papiery wartoéciowe 810330 690 436
Wiﬂiéldadnikj lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 388 523 150 391
dhuzne papiery wartosciowe 388 523 127 065
6. Nieruchomosci - 0 0|
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 16 476 43223
II1. Aktywa netto (I-11} 2262 869 1671 894
1V. Kapital funduszu 2077 964 1448 ﬁld
1. Kapital wplacony 3201 354 1883 564
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -1 123 390 -434 954
V. Dochody zatrzymane 98 887 23 014
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -34 395 -12 252
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 282 35 266
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesit do ceny nabycia 86 018 200 272
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/~VI) 2262 869 1671 896

Liczba jednostek uczestnictwa

‘Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

12 220 289,109
185,17

Liczba

9 145 621,724
182,81

Liczba

Kategoria A

12 220 289,109

9145 621,724

Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A ) 185,17 182,81
Bilans nalezy analizowa lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31grudnia 2007 roku (w tys PLN)

01,01,2007 - 31.12,2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006
1. Przychody z lokat i 72 142 31724
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 20 964 11817
727. P;);'chody odsetkowe 51169 19813
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych N 0 ~_O
5. Pozostate 9 94
11 Koszty funduszu 94 285 39 390
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 94 052 39 385
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje i 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe a 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
12. Ujemne saldo roznic kursowych 228 [
13. Pozostale 5 5
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo | 0 o
IV. Koszty funduszu netto (II-I1I) 94 285 39 394
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -22 143 -7 666
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -16 238 165 694
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 98 016 25 414
- z tytulu roznic kursowych -108] -157
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -114 254 140 284
- z tytulu roznic kursowych 4711 58'
VII Wynik z operacji -38 381 158 034
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,00314 0,01728

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na ju .

‘Wynik z operacji na ju.

Kategoria A

-0.00314

0,01728

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czgsé spraw




ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego
za okres od 1 stycznia do 31grudnia 2007 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestmictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu pélrocznego zostaly odniesione w stosunku rocznym.

1. Zmiana warto§ci aktywéw netto 01,01.2007 - 31,12,2007 | 01,01.2006 - 31,12.2006
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1671 896 529 199
25 Wyﬁi—k—zﬂépmcji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -38 381! o 158 030
T ) B 22 143 -7 664
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 98 016 25410
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat o -114 254 140 284
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -38 381 158 030}
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 o
a) z przychodéw z lokat netto ) T Di E
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0I - O
c¢) z przychodéw ze zbycia lokat o - o 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: i 629 3541 984 669
) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych je(;r:osiek uczestnictwa) 1317 790 1190 529
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -688 436 -205 86(
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym ——_ 590973 1142 699
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2262 869 1671 894
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2352916 987 784

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6594 934,924 6914 285,171

b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 3520 267,541 1216 728.824

c) saldo zmian 3074 667,385 5697 556,34
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa N 18 682 145,089 12 087 210,16

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6461 855,980 2941 588,439

¢) saldo zmian 12220 289,109 9 145 621,724

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

HI. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 182,81 153,494
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 185,17 _182.8])
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,29% 19,11%
4. minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 180,75 152,784
data wyceny . 2007-01-10 2006-06-14
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 215,71 188,44
data wyceny 2007-07-06 2006-12-07
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 185,17 182,83
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
1V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 3,99%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00%| 0.00%
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza o 0,00% 0,00%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%) 0,00%
5. procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci o 0,00% 0,00%4

6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

I.

Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza:

a)  dziennik,

b)  ksigge gtéwna,

¢)  ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Funduszu,

d)  zestawienia obrotw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e)  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Funduszu zawiera szczegélows cwidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegdlnych uczestnikéw Funduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow
netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Fundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujgc w kolejnych latach obrotowych jednakowej
wyceny aktywow i pasyw6w, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdai finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, bez wzgledu na dat¢ podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami
prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych

sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody

pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu

sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej

wartosci ksiggowe;j.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te

zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje

si¢ nabycie danego skladnika.

Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia

tego prawa.

Nalezna dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akcji mienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
19
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zobowigzaii. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aklywach
Funduszu,

16) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu,

17) Jezeli operacje dotyczace Funduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢ okredla sig w relacji do waluty EURO.

18) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie rozliczenia.

19) Przychody z lokat Funduszu obejmuja;
a)  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b)  przychody odsetkowe,
¢)  przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w

walutach obcych.

20) Koszty Funduszu obejmuja:
a)  koszty odsetkowe,
b)  koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
¢ ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w

walutach obcych,

21) Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong TEZeIwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosei ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitali wplaconego albo wyplaconego jest dzieni zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na J ednostke Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z
ppkt. 26.

3. Wycena aktywdéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego
1) Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Funduszu i Wartosé Aktywdéw Netto na

JTednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2)  Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z

zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla cel6w wyceny Aktywow Funduszu notowanych na
rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a)  mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Funduszu,

b)  dostepnod¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz ma rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Funduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu
kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedhug odpowiednio kursu
zamknigcia albo tej wartosci,

b)  jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie 0szacowangj
wartosci godziwej, poprzez:

(a)  w przypadku akcji - korektg w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub subindeksu,
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5)

6)

7

8)

(b) w przypadku praw do akcji — korektg w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(¢)  w przypadku praw poboru — korektg w oparciu o zmiane wartoéci teoretycznej praw,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych — korektg w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o podobnej konstrukcji
prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica — korektg ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania
wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzei

majacych wplyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs

ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, W przypadku braku mozliwosci

abiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu,

ilod¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

“Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a)
b)
V]
d)
€)
9]

g)
h)

akcje,

warranty subskrypeyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica,

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)
)

d)

e)

g

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do wybranych
parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje
s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jezeli nie
mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aklywnym rynku; w
modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzglgdniajaca premig za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

w przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:
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(@) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym dluznym papierem
wartosciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartodciowego modelu
wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z
aktywnego rynku.

(b)  w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cile powiazane z wycenianym diuznym papierem
wartosciowym — warto$¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowi¢ sumeg wartoéci
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

9)  Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w sposéb
ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

12) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegdtowych zasad, trybu i warunkéw
poZyczania papieréw wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dzialalnosé maklerska oraz
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad wyceny przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

13) Nalezne przychody pienigzne z tytulu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych N arodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla

si¢ w relacji do waluty EURO.

4. Modele wyceny skladnikéw lokat

1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1 K, N
C={X - ——0
(1+IRR/100)365

=1 (14 IRR/100)3s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng¢ rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien platnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych platnosci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data platnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy datg otwarcia inwestycji a datg, platnosei ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcjg XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki danego sktadnika
lokat odrgbnie na podstawie wszystkich przeplywdw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci poczatkowej transakcji kupna wraz z
odsetkami, przysziych ptatnoéci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeptywéw uznaje si¢ date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych
przeplywéw pienigznych. W przypadku skiadnikéw lokat o zmiennym oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okresow
odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeplywéw odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres
odsetkowy. Na dziefi ustalenia nowego oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sig nowa efektywna stope procentows tzn.
szacuje si¢ ponownie przeplywy pieniezne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla pfatnosci odsetkowych 1 wykupu
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w dacie zapadalnodci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru wartosciowego jak i
odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skiadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest wezesniejsza od daty rozliczenia

transakeji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia transakcji réwna jest cenie nabycia skiadnika lokat.

II1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
Nie wystapily.
Nota - 2 Nalezno$ci Funduszu
Naleznosci Funduszu 3:;‘2'};1‘)}{07 3;:'21',2356
Z tytutu zbytych lokat 1421 4753
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 33 50
Z tytuhn dywidend 0 146
Z tytulu odsetek 1 6
Z tytuu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci, w tym: 3916 0
z tytutu zapisu na akcje 3907
RAZEM 5371 4955
Nota - 3 Zobowigzania Funduszu
b owlazaite Bumdsza 31.12.2007 31.12.2006
tys. PLN tys. PLN
Z tytutu nabytych aktywéw 2801 21016
Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z. tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1318 14 062
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 3577 2012
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
Z tytuhu rezerw 7882 5481
Pozostate zobowigzania 898 652
RAZEM 16 476 43223
Nota — 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta YehyE W el it el A
31.12.2007 : 31.12.2006 : 31.12.2007 : 31.12.2006
Banki: 10 352 36303
Bank Millennium S.A. PLN 6445 36 300 6445 36 300
Bank Millennium S.A. EUR 0 1 0 3
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkdw pieniginych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan . i
Bank Millennium S.A. PLN 9748 8215 9748 8215
Bank Millennium S.A. EUR 11 1 42 2
Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: % 5 7




Rovene sprawordanie foanvowe — Millennium Franduyz Inwesr

Yy Orwarey Zrdvwnowazony

Nota - 5 Ryzyka

Poziom obciaZenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

1) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywéw obeiazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
dotyczy: dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu, transakcji

przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dhuznych o statym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej 31.12.2007 ; 31.12.2006 3 K
wynikajacym ze stopy procentowej w tys, PLN izt sl w tys, PLN YRRk

Dtluzne papiery wartosciowe zerokuponowe 116 814 512% 262 537 15,30%
Dluzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 623 376 27,34% 504 975 29.44%
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

i 0 0 0 0
odkupu
Innych instrumenty dhuzne o stalym oprocentowaniu 3034 0,13% ] 0%

RAZEM 743 224 32 59% 767 512 44,74 %

2)

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym

ze stopy procentowej dotyczy: diuznych papieréw wartodciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz innych

instrumentéw diuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Wskazanie aktyw6w obciazonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

primmee e BT T
Dluzne papiery wartosciowe 413 171 18,13% 15241 0,88%
Listy zastawne 42 458 1,85% 34 749 2,03%
RAZEM 455 629 19, 98% 49 990 2,91%
2. Poziom obcigZenia aktywdw funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe,
W tym:
1)

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym zostal ustalony jako warto$é bilansowa diuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Pafstwa, diuznych papieréw wartoéciowych emitowanych przez podmioty finansowe, diuznych

papieréw wartoSciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu oraz naleznodci.

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym ill;fio[{:’; Udzial w aktywach ?vltﬁz!?gg Udziat w aktywach
Dluzne papiery wartoéciowe Skarbu Pafistwa 866 091 37,99% 775767 45,23%
Dhiuzne papiery wartosciowe emitowane przez
rodeiioty finansowe 147 459 6,46% 34749 2,03%
Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe TR%:303 hiie s bl
Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu
Naleznosci 5371 0,24% 4955 0,29%

RAZEM 1204 224 5282% 822 456 47,96%

2)

Nie wystepuja.

Wskazanic istni¢jacych przypadkow znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegGlnych kategoriach lokat
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowizzain funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartogé bilansowa

denominowanych w walucie obcej skladnikéw aktywéw i pasywdw.

Brak przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa i zobowi:]:ﬁilti: ‘:;;iaione ryzykiem :'lt;szi’(}?;l Udzial w aktywach :\sav]t;'i?igggl Udzial w aktywach
Akcje (CZK, HUF, EUR) 28 491 1,25% 12201 0,71%
Obligacje (HUF) 55761 2,45% 0 0,00%
Waluty (EUR) 0 0,00% 3 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 84 252 3,70% 12204 0,71%

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie

sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne.

Nota - 7

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12,2007
w tys. PLN

31.12.2006

Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN

L Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

1. transakgje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw whasnosci i ryzyk

2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

3. transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci

IL Transakeje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastg¢puje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnodci i ryzyk

II1. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto§ciowych pozyczonych od

S I 0i0iIQICi0Oi0IC
o icioicioiciolio

funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o poiyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych poZyczonych przez

(=]
=1

fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - 8

Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie

stanowiacej

na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie

stanowigcej

na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Funduszu.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta wtys.w walucie | wtys. PLN | wtys.w walucie | wtys. PLN
31.12.2007 31.12.2007 31.12,2006 31.12.2006
TAKTYWA 2279 345 1715119
1. Srodki pieniezne 6445 36 303
PLN 6445 6445 36 300 36 300
EUR 0 0 1 3
2. Naleznosci 5371 4955
PLN 537 5371 4955 4955
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat 2267 529 1673 861
PLN 2183277 2183277 1 661 660 1661 660
CZK 177 250 23 893 25054 3490
HUF 4254 253 60 359 339 206 5151
usD 0 0 1223 3 560
5. Pozostale aktywa 0 0
II Zobowigzania PLN 16 476 16 476 43223 43 223

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Akcje 421 0 0 58
Obligacje 0 0 0 0
RAZEM 421 0 0 58
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
‘Warto$¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Akcje -529 -152 -469 0
Obligacje 0 0 -4 242
RAZEM -529 -152 -4 711

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1 CZK - 0,1348 PLN
100 HUF - 14188 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
. ] ) Wartos¢ zrealizuw:fnego n‘iz::g::i:(z?‘)::::g)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zyskn z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
31,12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12..2007 31.12.2006
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznoéci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 97 001 26 554 -114 254 116 960
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 116 -1 144 0 23 326
6. Nieruchomoéci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Fundusz nie wyptaca dochodéw.
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Nota - 11 Koszty Funduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dzialalnosci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie i

reprezentowanie Funduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i oplat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz oplat rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skladnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto§ciowych oraz

nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakeji, o ktérych mowa powyzej,

prowizji i oplat za przechowywanie papier6w wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Funduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz.

Ze srodkéw Funduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu w wysokosci nie wigkszej niz 4%

Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w skali roku, W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie pobierane bylo wg stopy 4% w skali roku.

Winagrodenie dia Towarsysbwi 01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
ynag eale ystw w tys. PLN w tys. PLN

Czed¢ stata wynagrodzenia 94 052 39 385

Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0

RAZEM 94 052 39385

Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12..2007 31.12.2006 31.12.2005
L. Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 2262 869 1 671 896 529198
11. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec roku obrotowego 185,17 182,81 153,48
[1l. ‘Wartos¢ aktywGéw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 185,17 182,81 153,48
‘ 27
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bieigcy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty bi¢cdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowsq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:
1)  Korekty bledéow podstawowych:

Nie wystapily.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz dokonat korekty wyceny jednostek uczestnictwa.

Bigdna wycena wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Millennium FIO Zréwnowazonego miata miejsce w dniach wyceny: 13

czerwcea, 27 lipca i 30 lipca 2007 r . Tabela przedstawiajaca bledna oraz prawidtowa warto$é jednostki uczestnictwa:

Data wyceny Bledne WAN/JU | Prawidiowe WAN/JU
2007-06-13 209,23 209,41
2007-07-27 204,66 204,85
2007-07-30 ] 205,13 205,34

Przyczyng bledu w dniu wyceny 13 czerwca 2007 1. byt brak informacji od Depozytariusza dotyczacej emisji akcji z prawem poboru,
Skutkiem braku tej informacji bylo nie zarejestrowanie w ksiggach rachunkowych funduszu w odpowiednim dniu praw poboru oraz brak
wyceny tychze praw poboru.

Przyczyna blgdu w dniach wyceny 27 lipca i 30 lipca 2007 r. bylo rgczne wprowadzenie przez osobg wyceniajaca fundusz blednego kursu
dla PDA CNG

3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci, opis tych niepewno$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zZzwigzane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie wystapily.



Rovene sprawozdanie finansowe - Millennitm Fundusz Dowestyeyiny Onvarty Zrawnowasony

Pozostate informacje.

W dniu  28.12.2007 Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF’) na wniosck Millennium TFI S.A. wydata decyzje (ar
DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG) zezwalajaca na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo w
Jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Przeksztalcenie
nastapi z chwilg wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych przez sad rejestrowy. Z tym
dniem Millennium FIO Zréwnowazony stanie si¢ subfunduszem dzialajacym w ramach funduszu Millennium Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.






pisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS 00000 4564,

¥ina z siedziba w Warszawie, ul, Stanislawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa wi

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokos¢ kapitalu zakladowego: 10 300 000,00 zt. Kapital w pelni wpfacony.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Ake

Millennium

fundusze inwestycyjne

Warszawa, dn. 15.04.2008
Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.
za okres od | stycznia 2007 do 31 grudnia 2007. Sprawozdanie dotyczy dzialalnosci funduszy: Millennium FIO Akcji,
Millennium FIO Malych i Srednich Spélek, Millennium FIO Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej, Millennium FIO
Zrownowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Dluznych, Millennium FIO Pienigznego,
Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Fundusze inwestycyjne cieszyly si¢ duzym powodzeniem zwlaszcza w pierwszej potowie 2007 roku. W drugiej polowie roku
wystapity korekty na $wiatowych gieldach papieréw warto$ciowych, zwigzane z kryzysem nieruchomo$ci w Stanach
Zjednoczonych, a na rynkach finansowych zapanowata ogélna niepewnos$c i wzrosla awersja do ryzyka, co mialo réwniez swoje
odzwierciedlenie w zachowaniach Klientéw, ktorzy wycofywali si¢ z inwestycji w fundusze i preferowali bezpieczniejsze
sposoby oszczedzania. Aktywa calego rynku wzrosly o 36,6% w poréwnaniu do 2006 roku, czyli o 36 124,7 min z1 i osiagnely
poziom 134 962,7 mln z1.

Millennium TFI pozyskato do funduszy inwestycyjnych ponad 34,8 tys. nowych klientdw. Aktywa Funduszy Millennium wzrosty
o 1 517,9 min z. i osiagnely poziom 5 061,3 min zk, co pozwolilo zwigkszy¢ udzial w rynku z poziomu 3,59% do 3,75% na
koniec 2007 roku.

Najwigkszym zainteresowaniem wsroéd Klientéw cieszyly sig fundusze akcyjne (Millennium FIO Akcji oraz Millennium FIO
Zréwnowazony) a w szczegolnosci inwestujacy w akcje przedsigbiorstw o niskiej i $redniej kapitalizacji Millennium FIO Matych
i Srednich Spétek.

Duzg popularnoscia cieszyt si¢ réwniez produkt strukturyzowany, utworzony przy wspélpracy z Bankiem Millennium S.A., Plan
Millennium SuperDuet stanowiacy polaczenie atrakeyjnie oprocentowanej lokaty i funduszu inwestycyjnego.

Bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych z pierwszej polowy roku zostaly zmniejszone przez spadki na gieldach, ktdre
wystapily w kolejnych miesigcach. W rezultacie wartos¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Akcji w catym 2007 r wzrosta o
4,73%, w funduszu Millennium FIO Zréwnowazonym o 1,29% i Millennium FIO Stabilnego Wzrostu o 1,30%. Millennium FIO
Matych i Srednich Spolek od poczatku swojej dziatalnosci tj. od 3 kwietnia 2007 stracit 0,65%. Jednostki Uczestnictwa
Millennium FIO Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej nie byly dystrybuowane w 2007 r. Zmiana procentowa jednostki
od poczatku wyceny do konca roku wyniosta 0,32%. Wartoéé jednostki uczestnictwa Millennium FIO Papieréw Dluznych
wzrosla w 2007 roku o 1,42% a Millennium FIO Pienigznego o 3,46%. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO
Dolarowa Lokata, wyrazona w dolarach amerykanskich, wzrosla w 2007 roku o 5,72% (-11,54% w PLN).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosty stopy zwrotu liczone w walucie bazowej na poziomie -0,58%
w Subfunduszu Konserwatywnym EUR, -0,79% w Subfunduszu Stabilnym EUR, -1,21% w Subfunduszu Wzrostowym EUR, -
1,08% w Subfunduszu Dynamicznym EUR i —-1,27% w Subfunduszu Agresywnym EUR. Wyzsze stopy zwrotu przyniosty
subfundusze denominowane w USD, odpowiednio: 4,23% w Subfunduszu Konserwatywnym USD, 4,39% w Subfunduszu
Stabilnym USD, 4,88% w Subfunduszu Wzrostowym USD, 5,20% w Subfunduszu Dynamicznym USD i 5,76% w Subfunduszu
Agresywnym USD. Relatywnie lepsze wyniki subfunduszy USD wynikaly z efektywnej dywersyfikacji inwestycji na globalnych
rynkach, korzystnej sytuacji na rynku eurodolara oraz wzrostu cen amerykanskich obligacji, spowodowanym narastajacymi
oczekiwaniami, co do obnizki kosztu pieniadza przez FED.

Millennium TFI od dnia 8 paZdziernika 2007 roku, powierzylo funkcje agenta transferowego firmie ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Zmiana agenta transferowego byla podyktowana checia zwiekszenia jakosei i szybkosci obshugi Klientow
Towarzystwa.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, Zze nieustannie podejmujemy dzialania ukierunkowane na osiaganie
przez fundusze Millennium mozliwe najlepszych, satysfakcjonujacych Panstwa wynikdw, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajqc z wyrazami szacunku,

Robert Borecki
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

numeremn KRS 0000010186

szawy pod

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) — Bank Millennium S.A. jako
Depozytariusz  dla  Millennium  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
Zrownowazonego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl
ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 331
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego z siedziba w Warszawie przy ul. Zaryna 2a,
(,,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 2.267.529 tys. ztotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
2.262.869 tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 38.381 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywow
netto o kwotg 590.973 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz

1
Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spolka z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakiadowy:
and a member firm of the KPMG network of sktadajace] sie z niezaleznych spotek w Warszawie, XIl Wydzial 125 000 PLN

independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
International, a Swiss cooperative. International, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocen¢ ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zréwnowazonego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz.
1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.
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Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2008r.



