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Roczne sprawozdanie finansowe — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76, poz. 694, z pééniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego, na
ktore sklada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r., o facznej wartosci 118 438 tys. zt.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosei 120 949 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 191 tys. zk.
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

6.  Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

B e i

Robert Borecki
Prezes Zarzqeu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zarzqdu
amq\\_/
Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.
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Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny i moze posiugiwa¢ si¢ skrécong nazwa o brzmieniu; Millennivm
FIO Pieni¢zny. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

Dnia 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydala decyzj¢ nr DFN1-4050/22-
25/01 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 18 grudnia 2001 roku pod
numerem RFi 107. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczeta sie 02 stycznia 2002 roku. Czas trwania Funduszu jest

nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wylgcznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu. Srodki Funduszu s3 lokowane gléwnie w instrumenty finansowe
rynku pienigznego o okresie zapadalnosci nie dfuzszym niz rok lub, ktérych okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez Skarb
Pafistwa oraz inne podmioty o wysokiej zdolnosci kredytowej. Instrumenty finansowe rynku pienigznego stanowia nie mniej niz 70% aktywow
Funduszu. Dobor lokat dokonywany jest przede wszystkim na podstawie analizy makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego, oceny
wiarygodno$ci kredytowej emitenta oraz plynno$ci obrotu papierami wartosciowymi. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu

inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1.  Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartodci Aktywéw Funduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna warto§¢ takich lokat, w ktérych Fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywéw Funduszu.

3. Limitéw okreslonych w ust. 1 i 2, nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. Laczna wartod¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% warto$ci Aktyw6w Funduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie sie podmioty, dla ktérych sporzadzane
jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywdw Funduszu, w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢gznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, z uwzglgdnieniem
postanowief ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6.  Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski,
polska jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pafistwo
nalezace do ORCD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe porgezone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Funduszu,

7. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe, co
najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej,
Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo porgczone lub gwarantowane przez jeden z wyzej wymicenionych

podmiotéw, z tym ze wartod¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.
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Fundusz nie moze lokowa¢ wigeej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowe;j,

Fundusz moze lokowaé nic wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy

czym:

1)  suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywéw Funduszu.

2)  iaczna wartosé lokat w papicry warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

3)  lokat w listy zastawne nie uwzglgdnia sig przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Fundusza w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Laczna wartos¢ lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze nabywa¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o kirych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartodciowych, instrumentéw rynku

pienigznego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalié wartoéci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo

wartodci netto papieréw warto$ciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigeej niz 10%

glosdéw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw warto$ciowych dajacych facznie 10% gloséw.

Eaczna warto$é lokat, o kiérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzsza¢ 10% wartosei Aktywéw Funduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczer okreslonych w: ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz ust. 39 lub 40 sg wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do

wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-26, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierdw warto$ciowych lub instrumentéw

rynku pienigznego stanowigcych bazg instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, kt6rych baze stanowia uznane

indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia sie

przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowa¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagai

okreslonych w Ustawie oraz Statucie w ciggu 6 miesiccy od dnia przekroczenia limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dziatalnogé lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienigZznego, w szczegdlnosci w bony pienigzne oraz obligacje,

ktérych okres do terminu wykupu Iub okres odsetkowy jest nie diuzszy niz rok. Instrumenty finansowe rynku pienigznego beda stanowily nie

mniej niz 70% Aktywdéw Funduszu.

Fundusz nie moze:

1)  zobowiazywaé si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba Zze ma
roszczenie o nabycie takich praw,

2)  dokonywac kroétkiej sprzedazy,

3)  udzielaé pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem ust. 38,

4)  nabywa¢ papierow warto$ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

5) lokowaé Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelno$ci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych

podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,
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6)  zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sq papiery wartociowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosei nie dfuzszym niz rok,
z
a)  czlonkami organéw Towarzystwa,
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
¢)  osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu,
d)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku matzenskim,
€)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) laczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
7)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartodciowe i prawa majatkowe, z:
a)  Towarzystwem,
b)  Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust, 30 - 32,
¢)  podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d)  akcjonariuszami Towarzystwa,
€)  akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.
Ograniczei, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5 i 7, nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.
Zawarcie uméw, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5-7, wymaga zgody KNF, z zastrzezeniem ust. 301 31.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 7 dni,
3)  majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastepuje w celu zarzadzania biezaca
plynnoscia Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje si¢ na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu
oraz nie wystgpuje konflikt intereséw pomi¢dzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkéw transakeji z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualng ceng rynkowa danego papieru wartosciowego,
uwzgledniajac wielkosé prowizji i innych kosztéw transakcyjnych. Przez aktualng cene rynkowa nalezy rozumie¢ aktualna cen¢ rynkows na
rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych. Zawieranie
uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszezalne jezeli ustalonej w powyzszy spos6b ceny rynkowej danego papieru warto$ciowego nie mozna
uzna¢ za miarodajng z jakiegokolwiek powodu,
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczef,
o ktérych mowa w ust. 1-26,
Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w papiery
wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartodci papieréw warto$ciowych i instrumentdéw rynku
pieni¢znego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w
przyszlosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokogei stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu
— Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:
1)  takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim lub
rynku zorganizowanym panstwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt 1 Statutu,
2)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
Na warunkach okreslonych w ust. 35, Fundusz moze zawiera¢ takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 Statutu,
Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozyczaé innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. | pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem, ze:
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto§ciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka

inwestycyjng okreslona w Statucie,
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2)  warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartoci poZyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia
zwrotu pozyczonych papierdw warto$ciowych;
3)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesigcy.
39. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartodciowych nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywéw Netto.
40. Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 1,2, 5-719.
41. Srodki pienigzne i papiery wartodciowe stanowigce zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli ramowa umowa

pozyczKi przewiduje taka mozliwosc,

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstalo z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield
decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa spélce zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski
S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz oraz okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno§ci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Nie

istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie, ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa.

Todddz—



ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pieniginego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2007

31.12.2006

Warto$é wg ceny
nabycia

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Wartos$¢ wg ceny
nabycia

Wartosé wg wyceny na

dzief bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4000

4024

3,28%)

14 500

14 5991

11,17%]

Dluzne papiery wartosciowe

103 864

104 791

85,48%

103 750]

104 880

80,25%]

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

1980

1992

1,52%]

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

9504

9623

71,85%

6958

6 993

5,35%




—\&nm_w LIS € 00s £ 005 £ 00S € yaLumelsEZ Yor|S] 0 BMEIST) Kuzomodig auuanuz Z0-90-210Z eysjod y'§ Kuzomodiy yueq Had Kzafiop o1 nul wfundyge eu sumojoustn 10ZTHdg
o 1t'0 L0S 005 loos 00S YDEWARISEZ (ORISH] O vAEIS) Kuzamodiy ELUB S 01-r0-800T uysjod “y'§ Kuzoajodiy yueg Tuq Kzafjop o1 el mlundpe va sueamolousin IVAZTHE
| ELrad Fo v 000 ¥ 000 ¥
wajodo yyesdpe Amosuepiq wagzp wpiqeu BU[EUTION = BruEsojuadoade I [ EIIITE] o I -
A RIZP An0U0002g [Py Kusdda 34 0LIEAY | Au0 TN pSORIEAL LU ES e 151 BMEISPOY sy fezpoy —— ndnyin uuay, farzpas fexyy Juajnug TUAT BAZEN Ui fezpoyy ANMVISVZ ALSI'T

VOVIVINTAANZN VIHEVL

(yomymzs m fauepod yakummesez moist £qzon wan{itlim z NTJ "sK1 m)
mjol /00¢ eupuS [¢ usizp cu nues Sm
oBauzdmaty 083)aem1 05dulfasanug nzsnpung wnguUAEA

LYMOTHINIIMVILSAZ




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pieniginego
wg stanu na dziefi 31 grudnia 2007 roku
{w tys, PLN z wyjatkiem liczby dluznych papicréw wartosciowych podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
oo 5 . s i . Procentowy udzal w
INE PAMIERY WARTOSCIOWE Todai Kraj siedziby Warunki Wartos Wartoi¢ wgceny | Wartosé we wyeeny na d
BLY N y rynb Dt T Hiilen emitenta | TERIMOPY ) centownala nominalna Lieta nabycia dsie bilansowy aktywaeh ogilem
O terminie wyknpu do 1 rokuz 7930 18168 18 508] 1510%]
Obligacje 7930 18 168 18 508] 15,10%]
Obligac)e nolownne ua akiywnym ryd
regulowanym 7 500/ 2900 2933 2,39%|
TZ0508 akiywny rynek regulowany GPW Skarb Pasistwa POLSKA 2008-05-05 avienne 1.000| 5 000| 500 503 0AI%
PS0608 aktywny rynek regulowany GPW Skerb Pasistwa POLSKA 2008-06-24 ale 1000] 500| 508 514 042%
OK0B0B aktysny ryvek regulowany GPW Skarb Pajistwa. POLSKA 2006-08-12 | state (zerokuponowe) 1000) 1 00| 947 967 0.79%
OKI1208 aktysmy rynek regulowany GPW Skarb Paristwa POLSKA 2008-12-12 | stale (zerokuponowe) 1000 1000) 945 949| 0.77%
Obligacje nie na akly k 430| 15 268 15 575| 12,71%|
JW CONSTRUCTION 19/0672008 nienotowane i aktywnym rynku niedolyezy | JW.CONSTRUCTION POLSKA 2008-06-19 | stale (zerokuponowe) 100 000) 20) 1388 1947 1,59%
BIOTON 09/07/2008 niznotowane na aktywnym rynku nie doayczy BIOTONS.A. POLSKA 2008-07-09 | siate (zerokuponowe) 100 000 80) 7578 7156 6.33%
NFIEMF 10/12/2008 nienotowsne na akiywnym rynku niedotyeay | EMPIRMEDIAFASHION | gy oy 20081210 | state (zerokuponowe) 10 000 30) 2302 2808 2.20%]
LUKASB02040808 nienoiowane na aktywnym rynku nie dotyczy LUKAS BANK POLSKA 2008-08-04 stale 10 000| 300] 3000 3064 2.50%
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
O termiuie wykupu powylej 1 rokus 81939 85696 86 283 70,38%
Obligacje 51939 85 696 86 283 70,38%
Obligcje nolowane na akiywnym rynku 10000 608 onar .
regulowanym
wz091 | aktywny rynck regulowany GPW Skarb Pajistwa POLSKA 2011-09-24 wmienne 1000 10000 10007 10151 8.28%}
‘Obligacje nolowane na akiywnym rynku - 52500 22566 32 742| 26715
inny aktywny rynck
DSI0IS inny aktysmy rynek CETO Skarb Pajistwa POLSKA 2015-10-24 stale 1000 5.000) 5118 5 132 4,19%
WZol1g inny aktyway rynck CETO Skarb Pajistwa POLSKA 20180125 Zmienne 1000 27000 27448 27 610) 22,526
Obligacje ni na akiy: ke 39939 43123 43 390) 3539%)
PKP04102009 nienotowane na stywnym rynku nie dotyezy PKP POLSKA 2009-10-04 zmicnne 100 000 7 705 T 0.58%
BREBH nienotowane na atywnym rynku nic dotyezy BPH S.A. POLSKA 2009-10-16 wmicnne 100 000 30 3000 3034 247%
GD03072009 nienotowane pa ryrku aktywnym nedotyczy | GANTDEVELOPMENT |  POLSKA 2009-07-03 mienne 100000 50 5000 5192 424%)
SYGNITY 27072009 nienotowane ns ryrku akiywnym nie dotyezy ComputerLand §.A. POLSKA 20090727 amienne 100 000 40 4000 4044 330%
MCI 16102008 nienotowane na rynku akiywnym nicdotyczy | MCI MANAGEMENT S.A. | POLSKA 2009-10-16 rmienne 10000 500 5 000 5078 4,149
POLIMEX 15012010 nicnotowane na atysmym rynku nie dotyezy POLIMEX POLSKA 2010-01-18 micnne 100 000) 15 1499 1518 1.24%
= 5 . . BBI Development Narodowy| ’ : 00| 1083 2 51%
BBIDNFL nicnolawane ma atywiym rynku dedotyezy | nduzz Inwestycyjny S.A. POLSKA 2010-03-08 zmicnne 10000] 300| k] 51/
GBO6042010 nienolawane ns atywaym rynku nic dotyezy Getin Bank S.A. POLSKA 2010-04-06 Tmicnae 500 000) 19 9 506 9.656| 7.88%
POLIMEX25072012 nienotowane na atywaym oynku nie dotyezy POLIMEX POLSKA 2012-07-25 Tmicnne 100000 25| 2500 2564 209%
RYBNIK 30122013 nienotowane a stywaym rynku nie dotyezy RYBNIK POLSKA 2013-12:30 amienne 1000 933 933 933 0.76%
ECHOINV30062014 nienotowane ra atywaym rynku niedotyczy | ECHO INVESTMENT POLSKA 2014-06-30 Timienne 100 000| 20 2000 2001 1,63%
1GB 6.75 178 nicnolowane na rynku sktywoyn | nie dotyezy Skarh Parisiwa Wegry WEGRY 20170224 micnne 100000 38000/ 5 980) 5576 455%)
Inne
f “a
~A ) 8



ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fund ycyjnego Otwartego Pienigznego
wg stanu na dzief 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatéw depozytowych podanej w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA
INNE Emitent (wystawca) Kraj s.lexla'jby emitenta Tstotne parametry Liczha W:mus_f Wwg ceny W’arllnéé na dzief Procentowy u{{zinl W
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy aktywach ogétem
Certyfikat Depozytowy 19 9 504 9623 7,85 %|
NB 16072012 Noble Bank S.A. Polska nie dolyczy 19 9 504 9623 7.85%




ZESTAWIENIELOKAT
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego

wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby obligacji podanej w sztukach)

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedhug cen; PYArEc i sdiue Procentowy udzial w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj Eaczna liczba SCWEGlUB CONY | i yceny na dziest S
nabycia Eifnsowy aktywach ogdlem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 7 705 711 0,58%

PKP 04102009 obligacja 7 705 711 0,58%]}

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskicj)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
Jjedno z panstw nalezacych do OECD

—

’ ‘.:H/
7

\AG fk” ,.




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Warto§¢ wg wyceny na| Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
GRUPA BRE 3541 2,89%'
GRUPA GETIN 19279 15,'1'3%I

RAZEM

22820 18,62%'




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Warto§¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy aktywach ogétem
"(-)Kl 208 949 0,77%
WZ0118 12067 9,84%)
RAZEM 13016 10,61%




BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego
na dzieii 31 grudnia 2007 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartos¢i aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2007 31.12.2006]

I Aktywa 122 597 130 697
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4144 2014
2. Naleznosci 15 219
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0]
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 826 74 562
dluzne papiery wartosciowe 45 826 74 562

5. Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 72612 53 902|
diuzne papiery wartosciowe 58 965 30317

6. Nieruchomosci 0 0)
7, Pozostale aktywa 1] 0
II. Zobowijzania 1648 711
1II. Aktywa netto (I-II) 120 949 129 986
1V. Kapital funduszu 103 388 116 616
1. Kapitat wplacony 786 789 600 986
2. Kapitat wyplacony (wielkod¢ ujemna) -683 402 -484 370
Y. Dochody zatrzymane 18 084 13 313
L. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 051 11267
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2033 2046
VI Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -523 57
VIL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 120 949 129 986
Liczba jednostek uczestnictwa 914 171,695 1016 442,814
Warto$¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa 132,30 127,88
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 914 171,695 1016 442,814
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 132,30 127,88

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKUZ OPERAC]JI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

L Przychody z lokat 6092 T UZZJ
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 O
2. Przychody odsetkowe 6018 7022
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4., Dodatnie saldo réznic kursowych 74
5. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 1308 2071
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1215 2 067]
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 O
3. Oplaty dla depozytariusza 0 O
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszu 0 ¢
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 O
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ¢
8. Ustugi prawne 0 o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 O
12, Ujemne saldo réimic kursowych 90 O
13. Pozostale 3 4
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0
1V. Koszty funduszu netto (II-11I) 1308 2071
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4784 4951
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -593 919
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 1675
- Z tytuhu réznic kursowych 0) O
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -580) -7504
- 2 tytulu réznic kursowych -391 O
VII. Wynik z operacji 4191 5870
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00458 0,00578

Kategoria jednostek uczestnictwa

‘Wynik z operacjina j. u.

Wynik z operacji na j. u.

Kategoria A

0,00458

0,00578

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kiére stanowia integralng czgéé sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego

za okres od 1stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2006 - 31.12.2006

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129 986 230 824
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4191 5 8708
a) przychody z lokat netto 4784 4951
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 1675
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -580/ 756§
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4191 5870
4. Dystrybucja docheddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 O
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 O
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 228 -106 '709'
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 185 804, 152 308‘
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -199032 -259 017
6. Eaczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym -9037 -100 838§
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 120 949, 129 9864
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 121 447 180 928}

IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1426 769,328,

1 215 628,658

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1529 040,447 2063 973,885

¢) saldo zmian -102 271,119 -848 345,227
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6438 595,528 5011 826,200

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5524 423,833 3 995 383,38

¢) saldo zmian

914 171,695

1016 442,814

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

III, Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. wartosé aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 127,88 123"!8'
2. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 132,30] 127.88|
3. procentowa zmiana wartosci aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3,46% 3,31%
4. minimalna warto$é aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 127,91 123,808
data wyceny 2007-01-04 2006-01-02f
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 132,26/ 127,86
data wyceny 2007-12-28 2006-12-28)
6. wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 132,26 127,86
data wyceny 2007-12-28 2006-12-299
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00% 1,14%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,009
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw fundusza 0,00%| 0,00%]
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%]
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%|




Roczne sprawozdanie finansowe — Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pienigzny

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosgci

1) Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe Funduszu obejnjg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw i sald, ktdre tworza:
a)  dziennik,

b)  ksigge gléwna,

¢)  ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Funduszu,

d)  zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e)  wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Funduszu zawiera szczegSlowa ewidencje kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegdlnych uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywéw
netto na kazdy dziefl wyceny oraz na dzien bilansowy.,

Przyjete zasady rachunkowosci Fundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej
wyceny aktywdw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdai finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, bez wzglgdu na dat¢ podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami
prawa,

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Funduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata.

2) Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

1
2)
3)
4)

5)

6)

7
8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty Iub otrzymane przychody
pieni¢Zne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda HIFO tzn. ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;, najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigeia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, Zze wygasniccin podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytuu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okre$lona w ppkt. 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego skladnika.

Przyslugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedhig wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

16
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15)  Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na te godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

16) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujcia tych operaciji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

17) Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

18) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia.

19) Przychody z lokat Funduszu obejmuja;

a)  dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b)  przychody odsetkowe,

¢}  przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci,

d)  dodatie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

20) Koszty Funduszu obejmuja;

a)  koszty odsetkowe,

b)  koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci,

¢)  ujenme saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych.

21) Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Plamosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

24)  Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okredlenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie z
ppkt. 26.

3) Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiqzai i wyniku finansowego
1)  Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywdéw Netto Funduszu 1 Wartos¢ Aktywéw Netto na

Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2)  Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Fundusz okre§la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Funduszu notowanych na
rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a)  mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzein majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Funduszu,

b)  dostgpno$¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz ma rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Funduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykarnskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu
kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu
zamknigcia albo tej wartodei,

b)  jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, poprzez:
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5)

6)

7

8)

(a) w przypadku akeji — korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub subindeksu,

() w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akeji indeksu lub subindeksu,

(c)  w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartoéci teoretycznej praw,

(d) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng innego dhuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o podobnej konstrukeji
prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania
wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktyw6w netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktyw6w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego

odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzefi

majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs

ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje kolejno nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na keniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
e)
f)

g)
h)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)
)
d)

e)

w przypadku akeji 1 praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do wybranych
parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akeje
g notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych, jezeli nie
mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w
modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych stosowane s przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich wartosé teoretyczna,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dhuznych papieréw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedhug ostatniej ogloszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
Jjednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych
wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c)  kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przepltywéw pienieznych.
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£)  w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cile powiazane z wycenianym diuznym papierem
warto$ciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru warto$ciowego modelu
wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji
modele wyceny poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z
aktywnego rynku.

(b)  w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powiazane z wycenianym diuznym papierem
warto§ciowym — warto$¢ wycenianego diuznego papieru warto§ciowego bedzie stanowié sume wartosei
dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla poszezegdlnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

9)  Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. & podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb
ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

12) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papieréw warto$ciowych z udzialem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad wyceny przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

13) Nalezne przychody pieni¢zne z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktoérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywGw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
si¢ w relacji do waluty EURO.

4) Modele wyceny sktadnikéw lokat
1} Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Y K N
C=(>. i ——0
=t (1+ IRR/100)565 | (1+IRR/100)36

IRR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,.czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu,

O - odsetki naliczone na dzien platnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosei kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy datq otwarcia inwestycji a data platnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data platnosei ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki danego sktadnika
lokat odrebnie na podstawie wszystkich przepltyw6w pienigznych zwigzanych z danym instrumentem: warto$ci poczatkowej transakcji kupna wraz z
odsetkami, przysziych platnosci odsetek lub wyplaty nominalu. Za daty przeptywéw uznaje sie date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych
przeptywéw pienig¢znych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okreséw
odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przeplywdéw odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje si¢ oprocentowanie ustalone na pierwszy okres
odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza si¢ nowa efektywng stope procentowg tzn,

szacuje si¢ ponownie przeplywy pieni¢zne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla patnosci odsetkowych i wykupu
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w dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia skladnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru wartosciowego jak i
odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skladnika lokat dla, ktérego data zawarcia transakcji kupna jest wezesniejsza od daty rozliczenia
transakeji wartod¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia transakeji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoSci

Nie wystapity.
Nota — 2 Naleino$ci Funduszu
Naleznosci Funduszu 3t1yslszl.(.]lEI7 311),':.2i,%§6
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14 200
Z tytuta dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytuha udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
RAZEM 15 200
Nota - 3 Zobowigzania Funduszu
Zobowigzania Funduszu 3:}[;2?23]0\;1‘ 3:;2]33&6
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 1327 49
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 174 498
Z tytuhu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytuhn dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytuhn gwarancji Jub porgczen 0 0
Z tytutu rezerw 104 112
Pozostate zobowiazania, w tym: 43 52
zobowiqzania wobec Urzedu Skarbowego 43 52
RAZEM 1648 711
Nota — 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta i L i bl L
31.12.2007 | 31.12.2006 = 31.12.2007 | 31.12.2006
Banki: 4144 2014
Bank Millennium S.A. PLN 4144 2014 4144 2014
Bank Millennium S.A. PLN 2661 2198 2661 2198
Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - ) ) . )

Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
Zaprezentowane ponizej warto$ci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
dotyczy: dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych Skarbu Paristwa, dluznych papieréw warto$ciowych o stalym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dhuznych o statym
oprocentowaniu
20
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Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej 31122007 Udziat w 31.12.2006 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej W t.ys.PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery warto$ciowe zerokuponowe 14 427 11,77% 42 829 32,77%
P
Dhuzne papiery  wartoSciowe o  stalym
oprocentowani 8710 7,11% 4242 3,25%
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu R 0% o 0%
Inne instrumenty diuzne o statym oprocentowaniu 9623 71.85% 0 0%
RAZEM 32760 26,73% | 36,02%

2)  Wskazanie aktyw6w obciazonych ryzykiem przepltywéw érodkéw pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej .

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze

stopy procentowej dotyczy: dhuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz innych

instrumentéw diuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywu $rodkéw 31.12.2007 Udzial w 31.12.2006 Udziat w
pienigznych w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 81 654 66,60% 66 793 51,11%
Listy zastawne 4024 3,28% 14 599 11,17%
RAZEM 85 678 69,88 % 81392 62,28%
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

1) Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obciaZenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym zostal ustalony jako warto$é bilansowa dluznych papierdéw
wartosciowych Skarbu Panstwa emitowanych przez Skarb Panstwa RP oraz Skarb Panstwa Wegier, diuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty

niefinansowe , transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu , naleznosci.

- % 31.12.2007 Udzial w 31.12.2006 Udzial w
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym wtys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa RP i 51402 41.93% 78 246 59.87%
Skarbu Panstwa Wegier ! i
Dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez 711 0.58% 0 0%
Skarb Panstwa !
Dtluzne papiery wartosciowe emitowane przez 29 401 23.08% 11123 23.81%
podmioty finansowe y !
Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez 36924 10.12% 19094 14.61%
podmioty niefinansowe 1 :
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 0 0% 0 0%
odkupu
Naleznosci 15 0,01% 219 0,17%
RAZEM 118 453 96,62 % 128 682 98,46%

2)  Wskazanie istnicjacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegélnych kategoriach lokat

Nie dotyczy.

3. Poziom obcigienia aktywéw i zobowigzain funduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem

przypadkdéw znaczjcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej skiadnikéw aktywéw i pasywdw.

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym ilt;'i?i?ﬁ?N Udziat w aktywach ilt;le?ﬁgl Udzial w aktywach
Obligacje Skarbu Paiistwa Wegier (HUF) 5576 4,55% 0 0%
Naleznosci 0 0% 0 0%

RAZEM 5576 4,55% 0 0%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych kategoriach lokat.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zawieral transakeji, ktérych przedmiotem bylyby
instrumenty pochodne.

Nota — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

é . — o 31.12.2007 31.12.2006

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu wtys. PLN w tys. PLN
L Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
I Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 0
L. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk 0 0
IT1. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od 0 0

funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych
1V. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych poiyczonych przez ¢ 0
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Funduszu.

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowigcej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta w tys.w walucie w tys. PLN w tys.w walucie w tys. PLN

31,12,2007 31.12.2007 31,12,2006 31.12,2006
TAKTYWA 122 597 130 697
1, Srodki pieniezne 4144 2014
PLN 4144 4144 2014 2014
2. Naleznosci 15 219
PLN 15 15 219 219
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat 118 438 128 464
PLN 112 862 112 862 128 464 128 464
HUF 393 008 5576 0 0
5. Pozostale aktywa . 0 0
I Zobowigzania PLN 1648 1648 711 711

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réinice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Dhuzne papiery wartodciowe 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Wartoé¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys, PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 391
RAZEM 0 0 391

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

100 HUF - 1,4188 PLN
Nota ~ 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$¢ zrealizowanego n\izzz:e():ltiézlsvaf::)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktfrw()w
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -13 1675 -30 <156
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 -550 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca dochodéw.
Nota - 11 Koszty Funduszu
Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie i
reprezentowanie Funduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz oplat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw Iokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw warto$ciowych oraz

nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,
3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartodciowych i obstugg rachunkéw bankowych Funduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Fundusz,

Ze srodkéw Funduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu w wysokosci nie wigkszej niz 2%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku, W okresie od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzgdzanie pobierane bylo wg stopy 1% w skali roku.

Winagrodzenidia Towarzystwa 01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
w tys. PLN w tys. PLN
Czedé stala wynagrodzenia L1215 2067
Czgé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawceze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
[. Wartos¢ aktyw6éw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 120 949 129 986 230 824
[I. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 132,30 127,88 123,78
II. Wartos¢ aktyw6w netto na poszezegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 132,30 127,88 123,78
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca Zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja§nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystepuja

4. Dokonane korekty bt¢déw podstawoewych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowsy i finansows, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:
1)  Korekty bledéw podstawowych

Nie wystapity
2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:

W okresie od | stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. W przypadku niepewno$ci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalno§ci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapily.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

7. Pozostate informacje.

W dniu 28.12.2007 Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) na wniosek Millennium TFI S.A. wydala decyzje (nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG) zezwalajaca na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo w jeden fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Przeksztalcenie nastapi z chwila wpisu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych przez sad rejestrowy. Z tym dniem Millennium FIO Pienigzny stanie si¢

subfunduszem dziatajacym w ramach funduszu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 526-10-31-858. Wysokoé¢ kapitalu zaki

Millennium

fundusze inwestycyjne

Warszawa, dn. 15.04.2008
Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.
za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007. Sprawozdanie dotyczy dzialalnosci funduszy: Millennium FIO Akcji,
Millennium FIO Malych i Srednich Spélek, Millennium FIO Srednich Spotek Europy Srodkowo-Wschodniej, Millennium FIO
Zrownowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Dhuznych, Millennium FIO Pienigznego,
Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Fundusze inwestycyjne cieszyly sig duzym powodzeniem zwlaszcza w pierwszej polowie 2007 roku. W drugiej polowie roku
wystapily korekty na s$wiatowych gieldach papieréw wartosciowych, zwiazane z kryzysem nieruchomo$ci w Stanach
Zjednoczonych, a na rynkach finansowych zapanowala ogéolna niepewnos$¢ i wzrosta awersja do ryzyka, co mialo rowniez swoje
odzwierciedlenie w zachowaniach Klientow, ktorzy wycofywali si¢ z inwestycji w fundusze i preferowali bezpiecznigjsze
sposoby oszczedzania, Aktywa catego rynku wzrosty o 36,6% w pordwnaniu do 2006 roku, czyli o 36 124,7 mln z! i osiagnely
poziom 134 962.7 min zi.

Millennium TFI pozyskato do funduszy inwestycyjnych ponad 34,8 tys. nowych klientéw. Aktywa Funduszy Millennium wzrosly
o 1 517,9 min zl. i osiagnely poziom 5 061,3 min zi., co pozwolilo zwigkszy¢ udzial w rynku z poziomu 3,59% do 3,75% na
koniec 2007 roku.

Najwigkszym zainteresowaniem wérod Klientow cieszyly si¢ fundusze akcyjne (Millennium FIO Akcji oraz Millennium FIO
Zréwnowazony) a w szczegolnosci inwestujacy w akcje przedsigbiorstw o niskiej i $redniej kapitalizacji Millennium FIO Matych
i Srednich Spélek.

Duza popularnoscia cieszyl sig rowniez produkt strukturyzowany, utworzony przy wspolpracy z Bankiem Millennium S.A., Plan
Millennium SuperDuet stanowiacy polaczenie atrakcyjnie oprocentowanej lokaty i funduszu inwestycyjnego.

Bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych z pierwszej polowy roku zostaly zmniejszone przez spadki na gietdach, ktore
wystapily w kolejnych miesiacach. W rezultacie warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Akcji w catym 2007 r wzrosta o
4,73%, w funduszu Millennium FIO Zréwnowazonym o 1,29% i Millennium FIO Stabilnego Wzrostu o 1,30%. Millennium FIO
Matych i Srednich Spélek od poczatku swojej dziatalnosci tj. od 3 kwietnia 2007 stracit 0,65%. Jednostki Uczestnictwa
Millennium FIO $rednich Spélek Europy Srodkowo-Wschodniej nie byly dystrybuowane w 2007 r. Zmiana procentowa jednostki
od poczatku wyceny do konca roku wyniosta 0,32%. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Papieréw Dluznych
wzrosla w 2007 roku o 1,42% a Millennium FIO Pienigznego o 3,46%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO
Dolarowa Lokata, wyrazona w dolarach amerykanskich, wzrosta w 2007 roku o0 5,72% (-11,54% w PLN).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosly stopy zwrotu liczone w walucie bazowej na poziomie -0,58%
w Subfunduszu Konserwatywnym EUR, -0,79% w Subfunduszu Stabilnym EUR, -1,21% w Subfunduszu Wzrostowym EUR, -
1,08% w Subfunduszu Dynamicznym EUR i -1,27% w Subfunduszu Agresywnym EUR. Wyzsze stopy zwrotu przyniosly
subfundusze denominowane w USD, odpowiednio: 4,23% w Subfunduszu Konserwatywnym USD, 4,39% w Subfunduszu
Stabilnym USD, 4,88% w Subfunduszu Wzrostowym USD, 5,20% w Subfunduszu Dynamicznym USD i 5,76% w Subfunduszu
Agresywnym USD. Relatywnie lepsze wyniki subfunduszy USD wynikaly z efektywnej dywersyfikacji inwestycji na globalnych
rynkach, korzystnej sytuacji na rynku eurodolara oraz wzrostu cen amerykanskich obligacji, spowodowanym narastajacymi
oczekiwaniami, co do obnizki kosztu pieniadza przez FED.

Millennium TFI od dnia 8 paZdziernika 2007 roku, powierzylo funkcje agenta transferowego firmie ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Zmiana agenta transferowego byla podyktowana checig zwiekszenia jakosci i szybkosci obstugi Klientow
Towarzystwa.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewni¢, ze nieustannie podejmujemy dzialania ukierunkowane na osiaganie
przez fundusze Millennium mozliwe najlepszych, satysfakcjonujacych Panstwa wynikéw, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Paristwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajqc z wyrazami szacunku,

Robert Borecki
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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Warszawa, dnia 15 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) — Bank Millennium S.A. jako
Depozytariusz dla Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy
Starszy Kierownik
2224
Brzezitiski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Zaryna 2a, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 33|
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. Telefon +48 22528 11 00
ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa E-mail  kpmg@kpmg.pl
Poland Internet www.kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego z siedziba w Warszawie przy ul. Zaryna 2a
(,,Fundusz”), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. o wartosci 118.438 tys. zlotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
120.949 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4.191 tys. zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwotg 9.037 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacjg tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé¢
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j. Regulacje te naktadajq na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz oceng¢ ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Pienigznego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 31 grudnia 2007 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz.
1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.

/)%;\u, ______________________________ ﬁ}@m@%

Biegty rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z o.

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegtly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2008 r.



