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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku



Roczne sprawozdanie finansowe — Mitienniin Fundusz limvestveyiny Otwarty Dolarowa Lokata

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péiniejszymi zmianami) Zarzad Millennium

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata,

na ktdre sktada sig:
1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2007 r. o lacznej wartosci 3 208 tys. zk.
3. Bilans Funduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 3 728 tys. zi.
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 499 tys. zt,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
6.  Noty objasniajace.
7. Informacja dodatkowa.
Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

ey
Maciej Bombol

Wice Prezes Zarzqdu

-

Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dn, 15 kwietnia 2008 .
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Warszawa, dn. 15 kwietnia 2008 r.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowa Lokata i moze postugiwac sig skrécong nazwg o brzmieniu:
Millennium FIO Dolarowa Lokata. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o
funduszach inwestycyjnych.

Dnia 20 maja 2003 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydala decyzje nr DFI/W/4032/22-5-1-
1280/03 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 04 lipca 2003 roku pod

numerem RFi 139. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczgla si¢ 23 lipca 2003 roku. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych oplaty manipulacyjne sq pobierane wylacznie przy ich nabywaniu.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Srodki Funduszu sq lokowane gléwnie w
dluzne instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ nominalna wyrazona jest w dolarach amerykanskich. Fundusz lokuje aktywa funduszu do 100% w
duzne papiery wartosciowe, przy czym udzial tych papieréw warto$ciowych nie bedzie nizszy niz 70%. Dla zachowania plynnosci, pozostate srodki
fundusz moze lokowa¢ w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w krajowe diuzne papiery wartosciowe.

Dla realizacji celu inwestycyjnego, fundusz dokonuje wyboru lokat spetniajacych wysokie wymagania dotyczace: sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego, dobrej sytuacji finansowej emitenta okreslonej na podstawie analizy fundamentalnej, a w szczeg6lnosci zdolnosci
kredytowej emitenta, plynnosci lokaty i jej wptywu na plynnoéé portfela papieréw wartosciowych Funduszu, korzystnych relacji miedzy wysokoscia
mozliwej do osiagnigcia stopy zwrotu a poziomem ryzyka inwestycyjnego. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego, ale

nie gwarantuje jego osiagniecia.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartoici Aktywéw Funduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktyw6w Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigZnego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktdrych fundusz ulokowat wigcej niz 5% wartosci Aktywéw Funduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Funduszu.

3. Limitéw okreslonych w ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. Eaczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczyé 20% wartoéci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywéw Funduszu fqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej (przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej rozumie sig¢ podmioty, dla ktérych sporzadzane
Jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe), przy czym Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% warto$ci Aktywéw Funduszu, w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, z uwzglednieniem
postanowien ust. 2. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6.  Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w papiery wartociowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
polskq jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktyw6éw Funduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, 0 ktérych mowa w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie

moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Funduszu.
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Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, jednakze jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki PéInocnej,
Europejski Bank Centralny lub Europejski Bank Inwestycyjny albo porgczone Iub gwarantowane przez jeden z wyzZej wymienionych
podmiotéw, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy

czyn:

1)  suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartoéci Aktywéw Funduszu.

2)  laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Funduszu,

3)  lokat w listy zastawne nie uwzglednia sig przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust 2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Fundusza w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego

lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Laczna warto$¢ lokat Funduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu,

Fundusz nie moze nabywa¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papierdw.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akeji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica oferujgcej publicznie tytuly

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 14-16, Fundusz moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku

pieni¢znego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalié wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku pienigznego albo

wartoéci nelto papieréw wartosciowych w emisji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10%

glos6éw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gloséw.

Laczna wartosé lokat, o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 6 Statutu nie moze przewyzsza¢ 10% wartodci Aktywdw Funduszu.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w: ust. 1, 2, 4-16, 19 oraz ust. 39 lub 40 83 wazne.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w ust. 20, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do

wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-26, Fundusz uwzglednia wartosé papierdw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pieni¢znego stanowiacych bazg instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych bazg stanowia uznane

indeksy.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera whudowany instrument pochodny, wartosé instrumentu uwzglednia sig

przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.,

Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych

bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, przy czym Fundusz obowiazany jest dostosowaé strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan

okreslonych w Ustawie oraz Statucie w ciagu 6 miesiecy od dnia przekroczenia limitu inwestycyjnego.

W przypadku wszystkich rodzajéw lokat Funduszu wymienionych w § 6 Statutu, dziatalnosé lokacyjna Funduszu moze by¢ prowadzona

zaréwno w Polsce jak i w innych krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu do 100% w dluzne papiery wartosciowe, ktérych wartosé nominalna wyrazona jest w dolarach

amerykanskich, przy czym udziat tych papieréw wartosciowych w portfelu Funduszu nie bedzie nizszy niz 70%, za$ dla zachowania plynnosci

Funduszu pozostate srodki Fundusz moze lokowaé w inne instrumenty finansowe okreslone w § 7, w szczegdlnosci w krajowe dhuzne papiery

warto$ciowe.

Fundusz nie moze:

1)  zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw,

2)  dokonywa¢ krétkiej sprzedazy,




Roczne sprawozdanie finansowe -~ Mijiennimn Fundusz Inwestveyjny Otsarey Dolarowa Lokt

28.

29,
30.

31.

32,

33.

34.

35,

36.

37.

3)  udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczeii, z zastrzezeniem ust. 38,

4)  nabywa¢ papier6w wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

5)  lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartociowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych
podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

6)  zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok,

a)  czionkami organéw Towarzystwa,

b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c)  osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

aktywow Funduszu,

d)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c) w zwiazku malzefiskim,

€)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewiesistwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
7} zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b)  Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 30 - 32,

¢)  podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d)  akcjonariuszami Towarzystwa,

¢} akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5 i 7, nie stosuje si¢ do papieréw wartoéciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski.
Zawarcie uméw, o ktérych mowa w ust. 27 pkt 5-7, wymaga zgody KNF, z zastrzezeniem ust. 30 i 31.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1)  dotyczace prowadzenia rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
2)  rachunkéw lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 7 dni,
3)  majace za przedmiot papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 1 i 2, jest dopuszczalne, o ile nastepuje w celu zarzadzania biezaca
plynnoscig Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.
Zawarcie umowy z Depozytariuszem, o ktérej mowa w ust. 30 pkt 3, jest dopuszczalne o ile dokonuje sig na warunkach takich samych lub
lepszych niz mozliwe do uzyskania u innych uczestnikéw rynku, zawarcie takiej umowy nie jest sprzeczne z interesem Uczestnikéw Funduszu
oraz nie wystgpuje konflikt intereséw pomigdzy Funduszem, Towarzystwem i Depozytariuszem. Przy poréwnywaniu warunkéw transakeji z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikéw rynku stosuje si¢ aktualng ceng rynkowa danego papieru wartosciowego,
uwzgledniajac wielkosé prowizji 1 innych kosziéw transakcyjnych. Przez aktualng ceng rynkowa nalezy rozumieé aktualng cene rynkowg na
rynku, na ktérym dokonywana jest transakcja, z uwzglednieniem rynkéw migdzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych. Zawieranie
uméw z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w powyzszy sposéb ceny rynkowej danego papieru wartosciowego nie mozna
uzna¢ za miarodajna z jakiegokolwiek powodu.
Fundusz inwestycyjny otwarty nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisjg inwestycyjna nie moze naruszy¢ ograniczef,
o ktérych mowa w ust. 1-26.
Lokowanie w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu zorganizowanego oraz w papiery
wartosciowe, ktérych dopuszezenie do takiego obrotu jest zapewnione, w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub paistwo nalezace do
OECD wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze: zmiana kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigZnego, posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w
przysziosci; zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu; zmiang wysokosci stdp procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu
— Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 1 Statutu, pod warunkiem, ze:
1)  takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub

rynku zorganizowanym paiistwa nalezacego do OECD, wymienionym w § 6 ust. 1 pkt 1 Statutu,
2)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
Na warunkach okreslonych w ust. 35, Fundusz moze zawiera¢ takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w § 6 ust. 2 pkt 2 Statutu.
Fundusz moze zaciagad, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spiaty do roku, w tacznej

wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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38. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wylacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, pod warunkiem, ze:
1)  otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslona w Statucie,
2)  warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartoéci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia
zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;
3)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.
39, Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartodciowych nie moze przekroczyé 30% Wartodei Aktywéw Netto.
40. Eaczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 1,2, 5-71 9.
41. Srodki pieniezne i papiery wartosciowe stanowigce zabezpieczenie pozyczki moga by¢ inwestowane przez Fundusz, jezeli ramowa umowa

pozyczki przewiduje takg mozliwosc.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstalo z przeksztaicenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej
Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spéice zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa
jest Millennium Dom Maklerski S.A., kt6ry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudzien 2007 roku.

Kontynuowanie dzialalnoSci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzieé sig przysziosci.
Jednakze z uwagi na fakt, iz w pierwszym pdiroczu 2007 roku mialy miejsce znaczne odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu, kiére
spowodowaly istotne zmniejszenie aktywdéw netto Funduszu istnieje ryzyko, iz zachowanie zaobserwowanej tendencji przy obecnej wielkosci
Funduszu moze w zwigzku z Art. 246 ust. 1 pkt 4 stworzyé przestanke powodujacy likwidacje Funduszu. Biorac powyzsze pod uwagg Fundusz
bedzie podlegat ciaglej obserwacji celem podjecia przez Zarzad stosownej decyzji o polaczeniu, przeksztatceniu badz rozwiazaniu Funduszu. Wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu ewentualna likwidacja Funduszu nie spowodowatoby istotnych zmian w wycenie aktywéw gdyz przedmiotem inwestycji

Funduszu sa w calosci ptynne aktywa finansowe.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudzien 2007 roku dokonata firma KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg
w Warszawie, ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa.




ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Warto$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartoéé wg ceny
nabycia

‘Warto$é wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

3661

3208

85,37%

6153

5730

89,88%

Instrumenty pochodne

Udzily w spoikach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

A
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BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
na dzieft 31 grudnia 2007 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$éi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN}

31.12.200 ‘ 31.12.2004
L Aktywa 3757 6 375)
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 549 621
2. Naleznosci 0 B 24
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3208 5730
diuzne papiery wartosciowe 3208 5730
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluzne papiery wartosciowe 0 0]
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa ) 0 Dl
II. Zobowigzania 29 ]SI
111 Aktywa netto (I-11) 3728 . 360'
IV. Kapital funduszu 6597 8 ‘?30'
1. Kapital wplacony 71900 68 86]'
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -65 303 -60 lS]I
V. Dochody zatrzymane -2 386 -1 885'
1. Zakumuiowane,nimzdyspc;ﬁé;\;aﬁelprz;éhody z lokat netto o 7717999 A 1 929-
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 385 -3814
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia R -483 -485
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3728 6 360
Liczba jednostek uczestnictwa 50 477,530 76 163,321
Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 73,86 83,50
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 50477.530 76 163,321
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na ju. WAN na jou.
Kategoria A 73.86 83,50

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.




RACHUNEK WYNIKU ZOPERACIJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku (w tys PLN)

01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006
I. Przychody z lokat 187 277
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 q
mycil-ody odsetkowe 187 277
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 o
I1. Koszty funduszu 117 203
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa o 25 4]
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 [t
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci [ 1] 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu | 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 o
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 89 158
13. Pozostale 3 4
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) ) 117 203
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 70 74
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -569 -767
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =571 -299
- ztytutu réznic kursowych -629 -280)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 -468
- z tytulu réznic kursowych -18 -509
VIIL. Wynik z operacji -499 -693
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00989 -0,00910

Kategoria jednostek uczestnictwa

‘Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

-0,00989

-0,00910

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznic z notami ¢ ymi oraz inft

4, kiore stanowig integralng czgéd sprawozdania finansowego.




ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHNETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata
za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

L Zmiana wartosci aktywéw netto 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006
1. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 360 12439
2. Wynik z operacji za okres spra;fozdawczy {razem). w tym: -499; -693
a) przychody z loié@(o 70 74
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat T -571 -299
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2] -468)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -499 -693
4. Dystrybucja dochod6w (przychodéw) funduszu (razem) o ) 0] 6
a) z przychodéw z lokat netto 0 O
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 O
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 22133 -5 384
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3039 1533
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytuts odkupionych jednostek ucz;estnictwa) T -5 172 -6 916
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 632 -6 079
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego T 3728 6 36*.3
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym o 4947 8 15&

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 735,651 17 468 484
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 421,442 79 695,301
¢} saldo zmian -25 685,791 -62 226,813

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 718 274,100 680 538,449
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 667 796,570 604 375,124
c) saldo zmian 50 477,530 76 163,32

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

111, Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uezestnictwa

1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 83,50 89.89
2. warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 73.86 83,50
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -11,54% -7.09%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 73,56 82,17
data wyceny 2007-12-11 2006-12-13
5. maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 87,23 91,39
data wyceny ) 2007-01-31 2006-03-29
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 74,45 8349
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto, w tym:

1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50% 0,50%4
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%4
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywaw funduszu 0.,00% 0,00%4
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%4

6. procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%| 0,00%
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2)  Ksiggi rachunkowe Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw i sald, ktére tworza:
a)  dziennik,

b)  ksigge gldéwna,

¢)  ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Funduszu,

d)  zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
€)  wykaz skladnikéw aktywow i pasywow.

3)  Rejestr uczestnikéw Funduszu zawiera szczegétowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na
poszczegblnych uczestnikéw Funduszu,

4)  Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, prowadzi rachunkowos$é w sposdb umozliwiajacy ustalenie wartodci aktywow
netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bilansowy.

5)  Przyjete zasady rachunkowosci Fundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej
wyceny aktywdw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

6) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Fundusz moze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, bez wzglgdu na dat¢ podjgcia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami
prawa.

7)  Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu zostanie opisany w sprawozdaniach
finansowych przez dwa kolejne lata.

2. Ujmowanie operacji doty czqéych Funduszu w ksi¢gach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)
14)

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danegoe skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowe;j.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, Zze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego skladnika.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.
Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygaéniecia
tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

1.1
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15) Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na t¢ godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzai. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

16) Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie polskicj, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

17) Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO,

18) Transakeje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie rozliczenia.

19) Przychody z lokat Funduszu obejmuja;:

a)  dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢)  przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazad w
walutach obcych.

20) Koszty Funduszu obejmuja:

a)  koszty odsetkowe,

b)  koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

¢)  ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

21) Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

22) Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

23) Preliminarz kosztéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na pedstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoéei aktywéw netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzief zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

27) Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z
ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego
1)  Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywéw Netto Funduszu i Wartogé Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2)  Aktywa Funduszu wycenia sig a zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostamic dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Funduszu notowanych na
rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Funduszu,

b)  dostepnosé kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Funduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnosci na rynkach amerykanskich.

4)  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po ustaleniu
kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug odpowiednio kursu
zamknigcia albo tej wartosci,

b)  jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcii ostatni kurs
dostegpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, poprzez:

1
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3)

6)

7

8)

(@) w przypadku akcji — korektg w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(¢)  w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartodci teoretycznej praw,

(&) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym
rynku ceng innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o podobnej konstrukeji
prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny Iub tytut
uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu

zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego

odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs

ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Fundusz stosuje kolejno nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
<)
d)
€)
f)
g)
h)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dhuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)

b)
c)
d)

€)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do wybranych
parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje
sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jezeli nie
mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w
modelu zdyskontowanych przepltyw6w pienigznych stosowane sg przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy
finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

w przypadku warrantéw subskrypeyjnych — przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

w przypadku dluznych papieréw wartodciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$é po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,
przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych,
(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.
13
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g)  wprzypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powigzane z wycenianym dluznym papierem
wartoSciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartoiciowego modelu
wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z
aktywnego rynku.

(b)  w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa §cisle powiazane z wycenianym dluznym papierem
wartoSciowym — warto$¢ wycenianego diiznego papieru wartoéciowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci
dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz wartosci whudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla poszezegélnych instrumentéw
pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

9)  Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob
ciagly, a kazda ich zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

11) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

12) Naleznosei z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoiciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki papieréw
wartodciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papieréw wartosciowych z udzialem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska oraz
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartoéciowych, ustala sie wediug zasad wyceny przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

13) Nalezne przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla
sig w relacji do waluty EURO.

4. Modele wyceny skiadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
ul K. N
€= Y L+ —-0
i=t (14 IRR/100)365 | (1+IRR/100)36

IRR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien platnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych platnosci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data platnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data platnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcjg¢ XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki danego skladnika
lokat odrgbnie na podstawie wszystkich przepltywéw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartoci poczatkowej transakcji kupna wraz z
odsetkami, przyszlych ptatnosci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeplywéw uznaje si¢ date rozliczenia transakeji kupna oraz daty kolejnych
przeptywéw pienigznych. W przypadku skiadnikéw lokat o zmiennym oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw
odsetkowych, przy ustalaniu wartoéci przeptywéw odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanic ustalone na pierwszy okres
odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sig nowa efektywna stope procentows tzn.

szacuje si¢ ponownie przeplywy pieniezne zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla platnosci odsetkowych i wykupu
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w dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia skfadnika lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartosci nominalnej papieru wartosciowego jak i

odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skladnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest wezesniejsza od daty rozliczenia

transakcji wartos¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia transakeji réwna jest cenie nabycia skladnika lokat.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapily.

Nota - 2 Naleznosci Funduszu

31.12,2007

Nalezno$ci Funduszu w tys. PLN

31.12.2006
w tys. PLN

Z tytuta zbytych lokat

Z tytuh instrumentéw pochodnych

Z tytuh zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytuha dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuhu udzielonych pozyczek

Pozostale naleznosci

RAZEM

QICiOiI0iI0iQi0o:C

EODOGQOO

Nota - 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania Funduszu

31.12.2007
w tys. PLN

31.12.2006
w tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywdéw

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

—

Z tytutu wyptlaty dochoddw funduszu

Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu rezerw

Pozostate zobowigzania w tym:

Kwoty do wyjasnienia

—iminicioioi=

=i i WO IODIOIRIL OO ;O

RAZEM

29

-
w

Nota — 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta

wtys. w walucie

w tys. PLN

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2007

31.12.2006

Banki:

549

621

Bank Millennium S.A. PLN 279

312

279

312

Bank Millennium S.A. usb 111

106

270

309

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazan

565

754

Bank Millennium S.A. PLN 195

179

195

179

Bank Millennium S.A. usD 152

185

370

575

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - -

Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem
kategorie bilansowe, w tym:
1)

stopy procentowej,

Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

w podziale na
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Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktyw6w obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej dotyczy: diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dhuznych papieréw wartosciowych o statym

oprocentowaniu, transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dhuznych o stalym

oprocentowaniu.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 31.12.2007 : 31.12.2006 @

wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN Ddziat v aictyeach w tys. PLN Udahit wakiyach:
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe 0 0% 0 0%

Diuzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu 3208 85,37% 5730 89,88%
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 0 0% 0 0%

odkupu

Inne instrumenty diuzne o statym oprocentowaniu 0 0 0 0%
RAZEM 3208 85,37% 5730 89,88 %

2)  Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywéw érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy.

2. Poziom obcigzenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w

tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Nie dotyczy.

2)  Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Lokaty netto Funduszu sktadaja si¢ gléwnie z obligacji rzadowych USA denominowanych w USD.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazaf Funduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartosé bilansowa denominowanych w

walucie obcej (USD) sktadnikéw aktywow i pasywéw.,

Aktywa i zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym ilt:rizf(’]l?; Udziat w aktywach ?vlt;:z;gﬁlil Udziat w aktywach
1. Srodki pienigzne 270 7,19% 309 4,85%
2. Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
3. Lokaty 3208 85,37% 5730 89,88%
4, Zobowiazania 12 0,32% 1 0,02%
RAZEM 3490 92,88% 6 040 94,75%

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od Ol stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne.

Nota - 7

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub
drugiej strony do odkupu.

Nota — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywdéw Funduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Funduszu.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

w tys. w walucie w tys. PLN w tys. w walucie w tys. PLN
BILANS ‘Waluta
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
I AKTYWA 3757 6375
1. Srodki pieniezne 549 621
PLN 279 279 312 312
USD 111 270 106 309
2. Naleznosci 0 24
uSD 0 0 8 24
3. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Skladniki lokat 3208 5730
PLN 0 0 0 0
USsD 1317 3208 1969 5730
5. Pozostate aktywa 0 0 0 0
II Zobowigzania 29 15
PLN 17 17 14 14
USD 5 12 0 1
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Wartoéé zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réinice kursowe zysKu (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywoéw
w tys, PLN w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Obligacje 0 35 0 0
RAZEM 0 35 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywdéw
w tys. PLN w tys, PLN
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Obligacje -629 -315 -18 -508
RAZEM -629 -315 -18 -508
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:
1USD - 24350PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
‘Wartos¢ zrealizowanego ngzg:;iil:::::)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat o
zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN
w tys. PLN
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Nalezno$ci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -579 -299 2 -468
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Fundusz nie wyptaca dochodéw.
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Nota - 11 Koszty Funduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Funduszu wszelkie koszty dzialalnosci Funduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie i

reprezentowanie Funduszu z wylaczeniem:

podatkéw i opfat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz oplat rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz

nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

prowizji i opat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obsiuge rachunkéw bankowych Funduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Fundusz.

Ze srodkéw Funduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu w wysokosci nie wigkszej niz 2 %

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie pobierane bylo wg stopy 0,50 % w skali roku.

Wynageodzenie dla Towarzystwa 01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
w tys, PLN w tys. PLN

Czgs¢ stata wynagrodzenia 25 41

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0

RAZEM 25 41

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 3728 6 360 12 439
1I. Wartos¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 73,86 83,50 89,88
11I. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego:

Kategoria A 73,86 83,50 89,88
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezjcy okres sprawozdaweczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigcdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:
1. wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.
2. wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Fundusz nic dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
3. wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakeji zawicranych przez Fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moiliwosci kontynuowania dzialalnosei, opis tych niepewnoSci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszlosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

W dniu  28.12.2007 Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) na wniosek Millennium TFI S.A. wydala decyzjg¢ (nr
DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-1/MG) zezwalajaca na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo w
jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Przeksztalcenie
nastapi z chwila wpisu Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych przez sad rejestrowy. Z tym

dniem Millennium FIO Dolarowa Lokata stanie si¢ subfunduszem dziatajacym w ramach funduszu Millennium Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.
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Warszawa, dn. 15.04.2008
Szanowni Panstwo,

Ninigjszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Millennium TFI S.A.
za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007. Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci funduszy: Millennium FIO Akgcji,
Millennium FIO Malych i Srednich Spolek, Millennium FIO Srednich Spoélek Europy Srodkowo-Wschodniej, Millennium FIO
Zréwnowazonego, Millennium FIO Stabilnego Wzrostu, Millennium FIO Papieréw Diuznych, Millennium FIO Pienigznego,
Millennium FIO Dolarowa Lokata oraz Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Fundusze inwestycyjne cieszyly sie duzym powodzeniem zwlaszcza w pierwszej polowie 2007 roku. W drugiej potowie roku
wystapily korekty na $wiatowych gieldach papieréw warto§ciowych, zwiazane z kryzysem nieruchomosei w Stanach
Zjednoczonych, a na rynkach finansowych zapanowala ogélna niepewnos¢ i wzrosta awersja do ryzyka, co miato réwniez swoje
odzwierciedlenie w zachowaniach Klientéw, ktdrzy wycofywali sie z inwestycji w fundusze i preferowali bezpieczniejsze
sposoby oszczgdzania. Aktywa calego rynku wzrosly o 36,6% w poréwnaniu do 2006 roku, czyli o 36 124,7 min zt i osiagnely
poziom 134 962,7 min zk.

Millennium TFI pozyskalo do funduszy inwestycyjnych ponad 34,8 tys. nowych klientéw. Aktywa Funduszy Millennium wzrosty
o 1 517,9 mln zk i osiagnely poziom 5 061.3 min z1., co pozwolilo zwiekszyé udzial w rynku z poziomu 3,59% do 3,75% na
koniec 2007 roku.

Najwigkszym zainteresowaniem wéréd Klientow cieszyly sig fundusze akcyjne (Millennium FIO Akcji oraz Millennium FIO
Zrownowazony) a w szezegélnosci inwestujacy w akcje przedsigbiorstw o niskiej i éredniej kapitalizacji Millennium FIO Matych
i Srednich Spalek.

Duzg popularnoscig cieszyl sig réwniez produkt strukturyzowany, utworzony przy wspdlpracy z Bankiem Millennium S.A., Plan
Millennium SuperDuet stanowigcy polaczenie atrakcyjnie oprocentowane;j lokaty i funduszu inwestycyjnego.

Bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych z pierwszej polowy roku zostaly zmniejszone przez spadki na gieldach, ktére
wystapity w kolejnych miesigcach. W rezultacie warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Akcji w calym 2007 r wzrosta o
4,73%, w funduszu Millennium FIO Zréwnowazonym o 1,29% i Millennium FIO Stabilnego Wzrostu o 1,30%. Millennium FIO
Malych i Srednich Spélek od poczatku swojej dziatalnosci tj. od 3 kwietnia 2007 stracit 0,65%. Jednostki Uczestnictwa
Millennium FIO Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej nie byly dystrybuowane w 2007 r. Zmiana procentowa jednostki
od poczatku wyceny do konca roku wyniosta 0,32%. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO Papieréw Dluznych
wzrosta w 2007 roku o 1,42% a Millennium FIO Pienigznego o 3,46%. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Millennium FIO
Dolarowa Lokata, wyrazona w dolarach amerykanskich, wzrosta w 2007 roku o 5,72% (-11,54% w PLN).

Subfundusze Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych przyniosty stopy zwrotu liczone w walucie bazowej na poziomie -0,58%
w Subfunduszu Konserwatywnym EUR, -0,79% w Subfunduszu Stabilnym EUR, -1,21% w Subfunduszu Wzrostowym EUR, -
1,08% w Subfunduszu Dynamicznym EUR 1 -1,27% w Subfunduszu Agresywnym EUR. Wyzsze stopy zwrotu przyniosly
subfundusze denominowane w USD, odpowiednio: 4,23% w Subfunduszu Konserwatywnym USD, 4,39% w Subfunduszu
Stabilnym USD, 4,88% w Subfunduszu Wzrostowym USD, 5,20% w Subfunduszu Dynamicznym USD i 5,76% w Subfunduszu
Agresywnym USD. Relatywnie lepsze wyniki subfunduszy USD wynikaly z efektywnej dywersyfikacji inwestycji na globalnych
rynkach, korzystnej sytuacji na rynku eurodolara oraz wzrostu cen amerykanskich obligacji, spowodowanym narastajacymi
oczekiwaniami, co do obnizki kosztu pienigdza przez FED.

Millennium TFI od dnia 8 paZdziernika 2007 roku, powierzylo funkcje agenta transferowego firmie ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Zmiana agenta transferowego byla podyktowana checia zwigkszenia jakodci i szybkosci obshugi Klientéw
Towarzystwa.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, ze nieustannie podejmujemy dzialania ukierunkowane na osigganie

przez fundusze Millennium mozliwe najlepszych, satysfakcjonujacych Panstwa wynikdw, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji finansowych.

Pozostajqc z wyrazami szacunku,

Robert Borecki

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73
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Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami) —
Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, Ze dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z nich
wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata z siedziba w Warszawie przy ul. Zaryna 2a
(,,Fundusz™), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31 grudmia 2007 r. o wartosci 3.208 tys. ztotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
3.728 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy korniczacy sig¢ tego dnia
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 499 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote
2.632 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidfowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnegtrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci

Spélka zarejestrowana

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczona w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
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stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Dolarowa Lokata przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowa Lokata oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupeiniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na informacje zawarte w
punkcie ,Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu” zamieszczonym we Wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego Funduszu, dotyczace kontynuacji dziatalnosci.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikdw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz.
1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.

(lg-"@v\»c:‘- .....
Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2008 r.



