POLROCZNE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Stabilnego EUR

za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku



Pdfroczne jediosthows sprawozdanic finansove  Subfindusz Stabilnv EUR .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A, przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Stabilnego EUR, na ktore sklada si¢:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r, 0 Jacznej wartodci 13 509 tys. zt

Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 14 610 tys 2.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 74 tys zh.
Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2007 r.do 30 czerwca 2007 r

Jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2007 r. do 30 czerwea 2007 r. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych
netto o kwotg 877 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

/

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol
Wice Prezes Zorzqdu

0N

Katarzyna Kosior
Crlonek Zarzqdu

Warszawa, 24 sierpnia 2007 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Stabilny EUR
wg stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku (w tys PLN)

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2007

31,12.2006

Warto§é wg ceny

nabycia

Warto§€ wg wyceny na
dziei bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Warto$é wg ceny

nabycia

Warto§¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z 0 0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

13 138

13 509

92,38%)

22 940

23 500

98,28%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

%&j "
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Stabilnego EUR
na dzieft 30 czerwca 2007 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jed % i podanej w sztukach oraz wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN)

30.06.2007| 31.12.2004

L Aktywa 14 624 23911

1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1027 410
2 Naleznosci 88 1
3 Iransakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 Y
5 Skhadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 509 23 500
6 Nieruchomo$ci 0 0]
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowigzania 14 41
I Aktywa netto (I-XI) 14 610 23870
IV. Kapital funduszu 14 485 23 670]
1. Kapitat wplacony 33494 33285
2. Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemna) -19 009 9615
V. Dochody zatrzymane -245 -360

1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -120 -28
2. Zal 1 y, nierozdysp y zreali y Zysk (strata) ze zbycia lokat -125 -332
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 370 560
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 610 23 870
Liczba jednostek uczestnictwa 144 261,930 233 978,352
Warto§é aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 26,89 26,63
Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 101,27 102,02
Kategorie jednostek ictwa Liczba Liczba
Kategoria A 144 261,930 233 978,352
Kategorie jednostel ictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 26,89 . 26,63
Kategoria A (warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 101,27 102,02

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

Subfunduszu Stabilnego EUR
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 30.06,2007

01.01.2006 - 31,12.2006

01.01,2006 - 30”06“2003

PR,

L Przychody z lokat 115; 348 21
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 94 23
2. Przychody odsetkowe 7 12 s
3 Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 3 74 105
5 Pozostale 100 168 85
11 Koszty funduszu 207 413 206
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 192 393 196
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucj¢ 0| 0| [¢
3. Oplaty dla depozytariusza 0] 0| ¢
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu v 0| o
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 ¢
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 0 0
8 Ustugi prawne 0 0| 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficane 0 0, 0
10 Koszty odsetkowe 0 0| Q
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nierachomosci 0| 0| o
12 Ujemne saldo roznic kursowych 13 15 7
13. Pozostate 2 5 3
1IN Koszty pokrywane przez towarzystwo 0, 0|
1V. Koszty funduszu netto (II-II) 207 413 204
V. Przychody z lokat nette (I-IV) -92| 65} 12
VL Zreal y i niezr y zysk (strata) 18 297 644
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 208 282 98!
2z tytulu réznic kursowych 491 414 261
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -190 579 744
z tytudu réznic kursowych 141 .72 1145
VIIL. Wynik z operacji -74 232 658
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00051 0,00099 0,00250

K ia jed }

& J

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j. u.

Kategoria A

-0,00051

0,00099

0,00250

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objagniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Stabilnego EUR
za okres od 01 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku (w tys PLN)
(wtys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR i PLN).
Zmiany wyrazone procentowo dla okresu potrocznego zostaly odniesione w stosunku rocznym

1. Zmiana wartosci aktywéw netto 01,01.2007 - 30.06.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 870 19 270
2. Wynik 2z operacji za okres spr d y (razem), w tym: -74] 232
) przychody z lokat netto -92] -65
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 208 -282]
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat =190 579
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji <74 232
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0, [¢
a) z przychodow z lokat netto 0| [«
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0| o
5. Zmiany w kapitale w okresie spr J ym (razem), w tym: -9 185 4367
a) zmiana kapitatu wpt (powiek ie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 209| 12 233
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jed k ictwa) -9 394 =7 864
6. E.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -9 259, 4 599
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 610 23 870
8. $rednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 20712 25074

1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 021,405 119 853,439

b) liczba odkupionych jednostek i -91737,827 -76 959,253

c) saldo zmian -89 716,422 42 894,182
2, Liczba jed k ictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 329 996,700] 327 975,295

b) liczba odkupionych jednostek ictwa -185 734,770 -93 996,943

¢) saldo zmian 144 261,930 233 978,352

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

i

IIl. Zmiana wartosci aktywobw netto na jednostke uczestnictwa

JESRN

1. warto§¢ aktywdw netto na jednostk ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 26,63 26,134
warto$¢ aktywow netto na jednostk ictwa na koniec poprzedniego okresu spr dawczego w PLN 102,02 100,85}
2. warto$¢ aktywdw netto na jednostk ictwa na koniec biezacego okresu spr d go w EUR 26,89, 26,63
warto$¢ aktywéw netto na jednostke i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 101,27, 102,04
3. procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostk i w okresie spr d ym w EUR 1,97% 1,91%
procentowa zmiana wartodci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN ~1,48%) 1,16%
4. minimalna wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 26,54 25,381
data wyceny 15 03 2007, 16 06 2004
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 27,11 26,69
data wyceny 04 06 2007, 18 12 2004
6. warto§¢ aktywéw netto na jednostke i wedlug iej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 26,86 26,63
warto$é aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 101,16 102,02
data wyceny 29 06 2007 29.12 2004
IV. Pr y udzial § 6w fund w $redniej wartoSci aktywéw netto, w tym:
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,87%) 1,57%)
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%
3 procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%) 0,00%9
5 procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0,00%) 0,00%




JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Subfunduszu Stabilnego EUR
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

e

01.01.2007 - 30.06.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006 | 01.01.2006 - 30.06.2006
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnodci operacyjnej 10 068 -5 527| -861¢
1. Wplywy 17505 25 489 1317
1. Z tytuhu posiadanych lokat 5 94 24
2. Z tytutu zbycia skiadnikow lokat 17394 25 214 13 061
3. Pozostale 106 181 9
1. Wydatki 7437 31016| 21 791
1. Z tytutu posiadanych lokat 0| 0| 0
2. Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat 7216] 30 608! 21 594
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 203 390| 199
4. Z tytutu wypk wynagrodzenia dla podmiotéw p dzacych dystrybucje 0| 3 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 0 0 q
6. Z tytutu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0f 0
7. Z tytulu oplat za lenia oraz oplat rej /inych 0| 0| 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoéci [V 0]
9. Z tytutu ustug w zakresi dzania aktywami fund 0] 0
10. Z tytulu ushug prawnych 0 0| 0
11. Z tytytu posiadanych nieruchomosci 0| 0| [«
12. Pozostale 18 15 7
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatainosei fi j 9191 4403 7347
1. Wplywy 205| 12 240 11853
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 2054 12 240, 11 853
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytow 0 0f 0
3. Z tythu zaciagnigtych pozyczek 0f [v 0
4, Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0| 0| 9
5. Odsetki 0} 0 ¢
6 Pozostate 0 0f 0
1L Wydatki 9 396| 7 837| 4 506
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 9 396| 7837 4 504
2. Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 0) 0l
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0f 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0f 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw [V 0
6 Z tytuhy udzielonych pozyczek 0] 0 ¢
7. Odsetki 0 0f 0
8. Pozostate 0| 0; 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pieniginych i ekwi éw Srodkéw pienigznych -260) -15 25
D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 877, -1 124 -126%
E. $rodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu spr d 2 410, 1549| 1549
F. $rodki pienigine i ek y Srodkéw pi h na koniec okresu sprawozdawezego (E+/-D) 1027 410 305




PRI

Polrocone jednostkowe spravordeanic finansowe  Subsfimdusz Stabilny LR

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Stabilnego EUR

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiagg Rachunkowych

n
2)

3)

9

5

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisoéw ksiggowych, obrotow i sald, ktére tworza:

a) dziennik,

b)  ksigge gtowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

¢)  wykaz skladnikéw aktywéw i pasywéw.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczeg6lowa ewidencje kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegodlnych uczestnikow Subfunduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie warto$ci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowej

wyceny aktywéw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na datg podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansows, Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych pizez dwa kolejne lata

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

)]
2)
3)
9

5

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowe;.

W przypadku wygasniecia zobowiazaf z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygaénieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt 6, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

8
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umowy

13) Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30; oraz sktadniki, dla ktérych na tg godzing
brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pélrocznego sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz do 30 czerwca 2007 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po 30 czerwca 2007 roku
zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 roku

14) Zobowiazania wynikajace z poszczegélnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

15) Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obcigzaja poszczegélne
subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu

16) Operacje dotyczace Subfiunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18.

17) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu — ich
warto$¢é okre$la sie w relacji do waluty EURO

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z
zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej
powstanie zobowiazania proporcjonalnego

19) Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

20) Przychody zlokat Subfunduszu obejmuja:

a)  przychody odsetkowe,
b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w
walutach obcych.

21) Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,
b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych

22) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

23) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

24) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwogci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

26) Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

27) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa przy zastosowaniu Wartogci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z
ppkt. 28

28) Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,
ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$¢ Aktywodw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem ppkt 9
3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu notowanych
na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:
a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeii majacych wplyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,
b) dostepnosé kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6lnoéci na rynkach amerykanskich
4)  Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibg za
9
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ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nota — 2

Nota - 3

Nota-4

Naleznos$ci subfunduszu

Nalezno$ci subfunduszu

2yl zbyychlokat
| Ztytulu instrumentéw pochodnych o
'__Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa R

Zumidywidend

_ Zwywluodsetek
Z tytulu posiadania nieruchomosci

 Zywhudzielonychpozyezek
Pozostale maleznosei
RAZEM

30.06.2007

s REN L

88

imicioioioioiol

31,12.2006
tys. PLN

~imicicioicoioioio!

Zobowigzania subfunduszu

[z tytutu wplat na jednostki uczesmictwa' B
‘ Z tytu}u ‘(';é'i;uplim(;r;);g}'lijédnostek uczes
» “ Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu ‘

Z tytulu gwarancii i por@czex_ﬁ

Zobowigzania subfunduszu

z tytulu instrumentév«( Pochodnych

Z tytutu wyemitowanych

oterminowye POZyczellq‘iiqed‘ytéw - S
Z tytulu dhugoterminowych pozyczek i kredytow

RAZEM

30.06.2007
. by PEN

31.12,2006
tys. PLN

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta
‘LBanki:
__Bank Millennium S.A,

_ Bank Millennium S.A.
Bank Mill

30.

"Y1, Sredni w okvesie sprawoz ym p:
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

...Bank Millepnfum 8.4,
.. Bank Millennium S.A,

SA

w tys. w walucie

06,2007

- 31.12.2006

w tys. w walucie

woys PLN
31122006
410

Nota — 5

Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym skfadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w

dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada wystarczajaco

szezegtowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawi¢ poziom obciazenia

11
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swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej

2. Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy innymi w
dhuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco szczegblowych
danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mogl przedstawic poziom obcigzenia swoich aktywow
ryzykiem kredytowym

3. Poziom obcigzenia aktywoéw vi zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem 30.06.2007 31.12.2006

walutowym w tys. PLN Udzial w aktywach w tys. PLN Udzial w aktywach

1. Srodkipieniezne 4 o8

3. Naleznodci

RAZEM 14 0,10% 23 0,10%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej skladnikéw aktywow i pasywow

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zawierat transakeji, ktérych przedmiotem bylyby

instrumenty pochodne.
Nota — 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zawieral transakcji przy zobowiazaniu sig

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w kwocie
stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

Nota — 9 Waluty i ré6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

- __Y_tys.wwaluciem
T DU 7 130062007 |  31,12.2006
IAKTYWA ‘ - 14 624

. . w waluci
BILANS Waluta wiys, PLN | wtys, w walucie |

1. Grodki piesigtas

SIS £ 0
W BOR L
ULSL:1> SO

CIRY

EUR

BP0 2 SRITN. . RS,
WBY Qe SN

io

je przy zobowi iu si¢ drugiej strony do Odku;‘)‘l‘x' ‘. .

=
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13509

1 ZOBOWIAZANIA |
PLN

USD 0 0 0/ 0|

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Warto$€ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN : ¥ tyS: PLN

30062007 | 31122006 |  30.06.2007

RAZEM 24 296
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartosé zrealizowanego ‘Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
SURTRIN..5.> % 2.5 S
0.06.2007
RAZEM -50:

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 3,7658 PLN
1USD - 2,7989 PLN
100 JPY - 2,2653 PLN
1 GBP - 5,6005 PLN
Nota — 10 Dochody i ich dystrybucja
Warto$§¢ zrealizowanego n:Zzz:::ltiz(Z‘:::::)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lekat zysku (straty) ze zbycia lokat s

zysku z wyceny aktywéw

w tys. PLN

1. Srodk pienigzne i ich ckwiwalenty
2. Naleznoéci
wiazaniu si¢ drugiej

ioicioio:

ane na aktywnym
5. Skladniki Iokatnienotowa;;"x;;xa'l"(.tywnwmym rynku R T8 o -1s0
6. Nieruchomosci I o ‘
' 7. Pozostale aktywa I e

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw

Nota — 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 43 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:
1 podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, tytuléw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,
3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,
4. kosztéw zwigzanych z obstugg pozyczek i kredytoéw zaciagnigtych przez Subfundusz,
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Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skiadajace sig z:

1. wynagrodzenia od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestikiem funduszy

zagranicznych, w cze$ci przypadajacej na Subfundusz, w szczegolnosci w postaci zwrotu czgéci oplat za zarzadzanie i administrowanie

pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5% Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 09% w skali roku

Wynagrodzeme dla Towarzystwa

WC.zééc stala wynagrodzema wynagrodzeme od Wanoécl Aktywéw Netto Subfunduszu

Czg$é wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszuv_ .

 Czgit stala wnagrodmma - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagramczﬁéw T

01,01,2007 - 30.06.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006
LS PLN

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
toéé aktywéw netto na komec roku

Kategoria A (warto$é aktyw6w netto na jednostke uczes!mctwa w PLN)

~31.12.2006

102,02

102,02 |

31.12.2005

26,13
100,85

100,85 |

14
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{ INFORMACJA DODATKOWA

) 1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za
! biezacy okres sprawozdawczy.
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, kiore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

‘ 2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
! sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym

{ § 3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

t » finansowymi.

. Nie wystapily.

J 4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansowy, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

j - 1) korekty bledéw podstawowych

‘ Nie wystapily

2) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
{ W okresie od 01 stycznia do 30 czerwea 2007 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1 3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa

PRSI

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji przez Subfundusz.

i 5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno§ci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

i

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na

f oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

! Nie wystapity
( 7. Pozostale informacje.
l Nie wystapity

RN
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
SUBFUNDUSZU STABILNEGO EUR
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Stabilnego EUR z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123a, (,,Fundusz”), na ktére sktada
sig: zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o facznej wartosci 13.509 tys.
ztotych, jednostkowy bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy aktywa netto i
kapitaty w wysokosci 14.610 tys. ztotych, jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1
stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 74 tys.
ztotych, jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
czerwca 2007 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 9.259 tys. ztotych, jednostkowy
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
wykazujacy zwickszenie stanu $rodk6éw pienieznych netto o kwote 877 tys. ztotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego Srédrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
$rédrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
§rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

1
Spoétka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp.z 0 0, jest poiska spbika z ograniczona w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp z 0 0 . a Polish limited kiability company odpowiedzialnoscig i cztonkiem sieci KPMG dfa m st. Warszawy Kapitai zaktadowy:
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
$r6droczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Stabilnego EUR na dziefi 30 czerwca 2007
roku, jego wyniku z operacji oraz przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.
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