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To byt tydzien...

Poczatek tygodnia na warszawskiej gietdzie przebiegat spokojnie. Pierwsze dwa dni indeks WIG zakonczyt
niewielkimi spadkami. Zmiana nastrojow nastapita w srode kiedy pojawity sie przecieki, ze Europejski
Bank Centralny moze uruchomi¢ program skupu aktywow o wartosci 50mld euro miesiecznie.
Na ogtoszenie decyzji trzeba byto czeka¢ do czwartkowej konferencji EBC. Nie przeszkodzito to jednak
gietdzie mocno rosnac juz na srodowej sesji. W czwartek EBC oficjalnie ogtosit rozpoczecie programu
zakupéw o wartosci 60 mld euro miesiecznie. Program rozpocznie sie w marcu 2015 i ma trwac do
wrzesnia 2016 roku Luzowanie obejmie zakupy listow zastawnych, obligacji skarbowych panstw eurolandu
jak i papiery dtuzne emitowane przez europejskie instytucje i agencje.

Indeks WIG zakonczyt pigtkowe notowania na poziomie 51680,12pkt zyskujac w skali tygodnia 2,74%.
Najmocniej rosty spotki najwieksze. Indeks WIG20 w tydzien urost o prawie 3%. Do najwiecej zyskujacych
spotek zaliczaty sie Alior oraz LPP, ktére podrozaty odpowiednio o 8,62% i 8,37%. Stabo radzity sobie
natomiast PGE oraz JSW taniejace odpowiednio o 2,41% i 4,40%. Srednie spotki (indeks mWIG40) urosty
0 2,88% a mate firmy (indeks sWIG80) zyskaty 1,21%.

Z danych makroekonomicznych opublikowane zostaty odczyty produkcji przemystowej oraz wynagrodzen
w grudniu. Produkcja zanotowata wzrost o 8,4% r/r znacznie powyzej oczekiwan rynkowych na poziomie
5,2%. Pozytywnie zaskoczyt rdwniez odczyt wynagrodzen, ktore urosty o 3,7% r/r powyzej oczekiwan na
poziomie 3%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty notowania na poziomie
2,08%.

Dobre nastroje towarzyszyty rowniez inwestorom na sSwiatowych gietdach. Najwieksze wzrosty miaty
miejsce w Europie. Mocno rosty indeksy w Niemczech oraz Francji- indeks DAX wzrost o 4,74% a indeks
CAC40 zyskat 5,96%. Warto podkreslic, ze indeks niemiecki wspiat sie na nowe maksima. Sposrod gietd
emerging markets najlepiej radzity sobie parkiety; w Rosji- indeks MICEX zyskat 5,05%, w Turcji indeks
ISE100 urédst o 3,80%. Nieco stabiej radzita sobie gietda amerykanska. Indeks S&P500 urost o 1,6% a indeks
Dow Jones zyskat 0,92%.

Z danych makroekonomicznych w Stanach Zjednoczonych poznaliSmy odczyty dotyczace sektora
nieruchomosci. Dane odnosnie grudniowych rozpoczete budowy doméw okazaty sie by¢ lepsze od
oczekiwan. Nieco ponizej konsensusu uksztattowaty sie natomiast odczyty dotyczace pozwolen na budowe
domoéw oraz sprzedaz domow na rynku wtornym. W Strefie Euro poznalisSmy wstepne indeksy PMI dla
przemystu oraz ustug za styczen. Odczyt dla przemystu (51pkt) byt zgodny z oczekiwaniami. Indeks
w sektorze ustug okazat sie by¢ nieco powyzej konsensusu (52,3pkt vs 52pkt oczekiwane).

Na rynku surowcow wzrosty kontynuowaty metale szlachetne: ztoto zyskato nieco ponad procent a srebro
prawie trzy procent. Przecenie poddaty sie natomiast notowania ropy oraz miedzi.
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