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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ~ Subfundusz Dynamiczny USD

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 1. nr 76, poz. 694, z pznigjszymi zmianami) Zarzad Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A , przedstawia polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Dynamiczny USD, na kt6re sklada sig:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2007 r, o tacznej wartosci 36 050 tys zt
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 39 312 tys. 21

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2007 r do 30 czerwca 2007 r. wykazujacy wjemny wynik z operacji w kwocie
276 tys 74

4,  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007r

5. Jednostkowy rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007r. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych netto o kwotg 2 015 tys zt

6.  Noty objasniajace

7.  Informacja dodatkowa

/

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Maciej Bombol 7
Wice Prezes Zarzadu

»

Katarzyna Kosior
Czlonek Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2007 roku




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

20 USD

Quhfund Dy

wg stanu na dzieft 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2007

31.12.2006

Warto$é wg ceny

nabycia

Wartos€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$é wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug
wyceny na dziei
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z 0.0

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

35659 36 050

91,19%;

33 899

34 212 95,12%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

4
({dl—""




Dot ey LiLt 1£09 1 789°81€ 1 Smoquiexn] SOLOJUOJ 1WawWITRURY UOISUIOM Azofoporu | wAUMADIE NUAL BU SIUEMOIOUIIL 4 ALIN0F HOAVASHY SN NOLONITIAM
%L6°0 53¢ 06€ 0ISHST1 Smoquoxng pung ssedwio) IWvISom Azofopoiu | wAumApie mUAL BU SIUEZMOIOUII AWOONI FALLOV AVTI0A SN 47T 1sam
6€8°11 Lo v 0L ¥ 011590 691 puelal soljojuod JuawaSeueyy uoISuio M Azofop ol | wAwmAINE UAT BU SIUEMOIOUSIE ANOE ATIOM NOIONITTHM
400°T 16L 87L P$S°L96 ST puefRIf 91d spuny [EQOD BIpUBNS Azofsop o | wAumARIe uAS BU SIUEMOjOUST ADOTONHOHL VIANYYS
400°0 0 (1] 0L6'0 Fmoquioxn PURL UOTIODOS (BUOHRILIAIUL JSPIOIYOS Azofjop s wAumApye nYuAI Bl S1RMOIOUIIU ANOE IVT10d SN JIATOTHIS
4$0°€ 902 1 €10 1 SS860L Smoquioxn] | punyg uBUNSIAUL SInoquISXN] ‘spund 11914 Azofiop s | wAwmApie njuAl eu SlueMOlOUSTL Qs ¥ SIMIVIN ONIDYENE SANNA 13101d
D606Y 1 168 S P80 9 [£T0°L10 8T1 pugfRIf 91d S3USS SI0ISIAU] [BQOID) SPUN,] 0dWIJ Azofi0p o1u wAUMADYE MIUAT BU STUBMOJOUSTH NIOLTE TVIOL OJWId
4881 StL TSt £0EpYl 91 puepIf 91d SIS SIOISIAU] [EGO[D) SPUN OdWIJ Azofop ot | wAuMARIE TORIAI BU SNIEMOIOUSIY aNNJ ATEIA HOMH 00Id
g3al L95 08¢ L12'391 Simoquiaxny spung 9[0ouBy 3pa) fzofiop o | wAwmAR{E RuAl U SHIEMOIOUSI ds 8 ¥VA LSTANI INIOWNLYA INV-VD
A% AR 1£0 ¥ 109126 91 Smoquioxny JR=TN 2 ¢ Kzokjop st wAUMAINE RYUAT BU SHIBMOIOUITI 1VSA ISAAYVI
426°0 £9¢ 08¢ €SH°0£8 9 3moquiaxny Koprerg ueBlopy £zof0p o | wAwAANE AYUAT BU SIUEMOIOUDTY ALdEJO¥d NVISV ATINV.LS NVOYON
20 926 T €60 € 08°6£C 6% FIN0QUISXIY] | PUN JUSUNSIAU] [EUONRUIAUT YOUAT [[LUSIN Azofsoporu | wAumApie mULI BU JilemMOjOUIT ANN4 ANOE TYOO YV'TI0A SN AN
3391] 012 L9t 0£TVTS ST puejaIf 11 spPuny Arenjoues uojjaj Azofoporn | wiAumAie Ukl Bu SluEmOIOUIY O NVISV TVEOTO NOTIEW
Dob60 oLE 88 otr'ssz 1t puefeIy 1 pung eydjy s1oyolg tewys| Azofiopom | wiAumAnie rouAs eu dTIEMOIOUSN ALVLSH TV SO NVINHA'T
b’ LLs 909 68€°1€ Simoquiaxn] TeuonewINu] HNJ Azokopai | wAumARIE nYUAT U dTrRMOIOUITY LETIVIA ONIOYINE 1 TYNOLLVNYELLNI ONI
/62T L I3%:34 618 T £509r S puejaI 91d SJUUNSIAU] HTD Azofaop oW | WAUMADIE MO{UAT BU SIURMOIOTIN ALINOA NVAJOUNd 915
D428 €SZT € 2ol € PEES66 0L Fmoquiexny spun,j Sunuspg vedioNdl AzoK10p 21 wiumApie nukl BU S1UBMOIOUSIU Q INTVA JIOFLVYLS SN DAdL
P/668°E 8¢S 1 I8LS 1 TTE6ET T Sinoquisxary AVOIS 126015 409 Azofjopom | wAUMALNE ToUAT BU SIUEMOIOUSIY DdS 1930 LTIV ONIOWANE 409
bol6°C oS 1 szt PSE'E01 € Sinoquisxw | puUN JUSUNSIAU] FINOQUISKI'Y ‘SPUNY 191014 Azofsop o | wAuMADIE rO{UKL BU d1uEmMOlOUDIU Adf ¥ NOLLOZTIS ALINOH ASANVAVE SANNE 1ALOId
4960 i8¢ 53¢ Lz 108 Bmoquisxny Al wnuneld gq Azofiopow | wAumAe nyukl eu SluemojousI FLVAN dINOIT A WNNILY'Id €d
4Eh'T l6ss SLL 160201 001 puejpIf o[d SPUNJ 9ATOY [eqO}D) preze] Azofsop ot | wikuMARTE WU BU JIUEMOI0USI ALINOE NVEI0UNT FALLOV TVEO'IO QAVZY'T
2 09€ 1 861 1 CILL99 LT Smoqusxery spuny Suruia] ueSIopNdS Azofyopows | wAuMALYE WU BU SIUBMOIOUSIL ANE A AN ALINOA ANV TONNE INdL
46116 050 9¢ 659 S€ 96L°TLY 9L9
TAT R AROSUEIq 3
o | TS SIS e - mcvny | e | VLA VSIS VIV VINVAOLSTAN 00RNTOISM

VOVIVINTIINZA VIFAVL
(yoexmzs m fouepod em)onnsazon mopAl £qzoT] WanpkiAm z NI "sA) M)

{OI £007 BOMIIZO O UAIZD BU nuels Sm
asn o3auzotwsui( nzsnpunjqng

LVIOTIINIIMVISIZ IMOMLSONAAS

PN PO SRS R S




JEDNOSTKOWY BILANS

USD

Quhfund D‘y

na dzien 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jed 1 i p j w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednosth p ) wUSD 1 PLN)

30.06.2007, 31.12.2004

1. Aktywa 39 546 35971
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3483 1759
2 Naleznobci 13 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4 Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 050 34212
6. Nieruchomosci 0 0]
7 Pozostate aktywa 0 0|
. Zobowigzania 234 312
HI Aktywa netto (I-I) 39312 35659
IV. Kapital funduszu 40 001 36 073
1 Kapitat wptacony 53 081 44 054
2 Kapital wypltacony (wielko§¢ ujemna) -13 080 -7981
V. Dochody zatrzymane -1080 =727
1 Zakumul , hi dysp przychody z tokat netto -845 -460,
2 Zakumul y, nierozdysp y zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =235 -267
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 391 313
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 39312 35 659
Liczba jednostek uczestnictwa 389 870,057 351 979,812
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 36,02 34,81
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 100,83 101,31
K ie jednostel Liczba Liczba
Kategoria A 389 870,057 351979,812
Kategorie jed k WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 36,02 34,81
Kategoria A (wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 100,83 101,31

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna czeé¢ sprawozdania finansowego



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfund Dy o USD
za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys PLN)

01.01.2007 - 30.66.2007,  01.01.2006 - 31.12.2006;  01,01,2006 - 30.06 ‘2ooj
L Przychody z lokat 121 151 13
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5 18 0
2 Przychody odsetkowe 28 34 8|
3. Przychody zwiazane z posiad: nieruch 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 13 98
5. Pozostate 88 86 24
11 Koszty funduszu 507 615 241
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 428 608 239
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0| ¢
3. Oplaty dla depozytariusza 0] 0| o
4 Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0] 0|
5 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 0|
6 Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0| 0 [¢
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fi 0| 0
8. Uslugi prawne 0 0 s
9 Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [o
10 Koszty odsetkowe 0 0 ¢
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ¢
12 Ujemne saldo roznic kursowych 77 3 0
13 Pozostate 2 4
L. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| 0) o
IV. Koszty funduszu netto (XI-IXT) 507, 615 241
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -386] “464] ~111
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 110 -243| -92
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 -270 -38
z tytuhu réznic kursowych -1286 415 221
2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 78 27 .54
z tyttu réznic kursowych -45 -1705 390
VII. Wynik z operacji -276/ -707) ‘-2031
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa -0,00071 -0,00201 -0,00062

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria jed Kk uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A +0,00071 -0,00201

-0,00062
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Dynamicznego USD

za okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD i PLN)

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu pélrocznego zostaly odniesione w stosunku rocznym.

01,01.2007 - 30.06.2007 01,01,2006 - 31,12.2006
L. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$é aktywédw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 35659 10 385
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 389 906 =707
a) przychody z lokat netto 0] -464)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 389 870, =270
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 36 27
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 389 906 =707
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0j o
a) z przychodéw z lokat netto 0 Y
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0| &
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3928 25981,
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9027 33 420
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 099, <7439
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawezym 3653 25274
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39312 35 659
8 Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37 644 29 031
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 789,297 324 592,324
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa -49 899,052 72 691,263
¢) saldo zmian 37 890,245 251 901,061
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 517 662,016 429 872,719
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -127 791,959 -77 892,907
¢) saldo zmian 389 870,057 351 979,812
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 34,81 31,82
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN 101,31 103,77
2. warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 36,02 34,81
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 100,83 101,31
3 procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 7,01% 9,40%
procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN -0,96 -2,41%
4 minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 34,49 31,40
data wyceny 06.03.2007 14 .06 2004
5 maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 36,88 34,38
data- wyceny 18 04 207 07 12.2004
6. warto$¢ aktywo6w netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 35,96 34,85
warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 100,66 101,44
data wyceny 29 06 2007, 29 12 2004
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w §redniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,29% 2,09%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3 procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4 procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
5. procentowy udziat optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00%
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Quhfund Dy 20 USD
za okres od 01 stycznia 2007roku do 30 czerwca 2007 roku (w tys. PLN)

01.01.2007 - 30.06.2007 | 01.01.2006 - 31.12.2006 | 01.01.2006 - 30‘,06‘,20060{1
A. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej -1912] -25 241 -24 5
1. Wplywy 25178 35 818 10 394
1. Z tytulu posiadanych lokat 5 19 d
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 25 057, 35 678 10364
3. Pozostate 116] 121 32
11 Wydatki 27 099 61 059| 34 894
1. Z tytulu posiadanych lokat 0f 0] 9
2. Z tytuhu nabycia skiadnikéw lokat 26 553 60 439, 34 667
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 430 569 204
4. Z tytubu wyp: wynagrodzenia dla podmiotéw p d h dystrybucje 95| 32| 1]
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0] [v (¢
6. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0| 0;
7. Z tytulu oplat za lenia oraz optat inych 0f 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci [v 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami fund 0] 0f 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0] [v
11. Z tytutu posiadanych nieruchomosci 0 0| [+
12. Pozostate 12| 19| 13
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢z z dzialalno$ci fi j 3927 26 144| 23 387
L Wplywy 9044 33 530| 26 641
1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 9044 33 530 26 641
2. Z tytuhu zaciagnietych kredytéw 0) 0 [¢
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0]
4, Z tytuhu splaty udzielonych pozyczek 0| 0, [
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0| 0f (v
1. Wydatki 5117 7 386 3254
1. Z tytulu odkupienia jed: k 5117, 7386 3254
2. Z tytulu splat zaciagnietych kredytéw 0 0l 0
3. Z tytutu spiat zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0f 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0| 0f 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0f 0
7. Odsetki 0 0f q
8. Pozostate 0, 0f q
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i ekwi 6w Srodkéw pieni¢znyck =291 -1 721 -714
D. Zmiana stann §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 2015 903 -1113
E. Srodki pienigzne i ek y Srodkéw pienigznych na poczatek okresu spr i} 8 1759 2577 2577
F. Srodki pienigine i ekwiwal $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 3 483 1759 7500

Al —



Pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Dynamiczny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota — 1

Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu Dynamicznego USD

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

1) Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

D]
2)

3

4

5)

6)

7

8

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskimi w walucie polskiej

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw i sald, kt6re tworza;

a) dziennik,

b) ksiege gléwna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu, wydzielony w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

€¢) wykaz skladnikéw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegéltowa ewidencjg kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow

netto na kazdy dzien wyceny oraz nadzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych jednakowe;j

wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych tak, aby za kolejne lata

informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze skutkiem od pierwszego dnia

roku obrotowego, bez wzgledu na date podjecia decyzji, zmieni¢ dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane

przepisami prawa.

Zmiana powyzszych zasad oraz ich wptyw na sytuacig majatkowa i finansowa Subfunduszu zostanie opisany w sprawozdaniach

finansowych przez dwa kolejne lata

2) Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4

5

6)

7

8)
9)

10)

11)
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat uyjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia r6wna zero

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z subfunduszy,
ujmuje sig w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt 9, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej

W przypadku wygaéniecia zobowiazah z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig¢ zgodnie z metodg okre$long w ppkt. 6

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sig do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
si¢ nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia

umowy

ooz




13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)
20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)
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Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktérych na tg godzing

brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego

zobowiazah Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 30

czerwea 2007 roku, dla ktérych potwierdzenia trémsakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w

aktywach Subfunduszu

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszu Millenntum SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczeg6lne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego przez

Narodowy Bank Polskina dzieft ujcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 18

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu ~ ich

wartos$¢ okre$la sie w relacji do waluty USD

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujagcej

powstanie zobowiazania proporcjonalnego

Transakeje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie rozliczenia

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w
walutach obcych

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a)  koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w
walutach obcych

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do

czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek

uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, wyznaczonej zgodnie z

ppkt 28

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okre$lonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami,

ujmowanymi zgodnie z ppkt 27

3) Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowijzan i wyniku finansowego

)]

2)

3)

4

Subfundusz dokonuje wyceny Aktyw6éw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢ Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfnduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z

zastrzezeniem ppkt. 9

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu notowanych

na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wpltyw na aktywa i zobowiazania
Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczeg6Ino$ci na rynkach amerykanskich

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibg za

granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:
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a)  wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni kurs
dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
warto$é godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wplyw naten kurs albo warto$¢

€) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywéw netto na tytutow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania
warto$ci aktywow netto na tytul uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczna zmian wycen aktywow netto
na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii

5) W przypadku, gdy tytul uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

6) Podstawa wybom rynku gléwnego jest wolumen obrots pa danym skfadniku lokat W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno nastgpujace
kryteria:

a)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto
zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiang
ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢ Postanowienia ppkt 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.

8)  Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytuléw’ uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspdlnego
inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich
warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt 3,

b) w przypadky instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu lokat,

przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(i) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
(i) opcje — modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych

9) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy kupna
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa,

10) Nalezne przychody pieni¢zne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski

13) Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla
si¢ w relacji do waluty USD

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, begda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich zmiana

bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, przez dwa kolejne lata
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ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacj¢ Subfunduszu.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota - 2 Nalezno$ci subfunduszu

30.06.2007 31.12.2006

Naleznosci subfunduszu tys, PLN tys, PLN

o

' Z tytutu zbytych R+ W
Z tytuhu instrumentéw pochodnych ] 0

 Z tytuh zbytych jednostek uczestnictwa

-Ztymhxposiadania nieachomoset ¢ 0,
Z tytutu udzielonych pozyczek R 0}
Pozostale naleznodci ]

CiIoi0ioIoioIoio

Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu

30,06.2007 31.12.2006
WOSPEN s PLN

| Zymhmabytehakywéw o Lo 0
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odklnx_pu__w

Zobowigzania subfunduszu

at na jednostki uczes ictwa
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
__ Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu

‘Z tytulu ;;emitowanych obligacj
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw P

Pozostale zobowiazania

Nota - 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

w tys. w walucie w tys. PLN w tys. w walucie

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta - - e o et
30062007 | 30.06.2007 - 31.12.2006

. Bank MillenniumS,A, e ; PLN
Bank Millennium8,A, ) .1 EUR

368

... Bamk Millenniwm SA. . SRR S .- A

1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieni¢znych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzah

R} 44
L0 LSBT 200
320Nl 1250

Bank Millennium S,A. 290 .. .905
Bank Millennium S.A.

IIL Ekwiwalenty Srodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: | - | - oL 0T
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Nota — § Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzme instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz nie posiada
wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby mégt przedstawic
poziom obciazenia swoich aktyw6w ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych zobowiazan finansowych obciazonych
ryzykiem stopy procentowej

2) Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych migdzy
innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie posiada wystarczajaco
szczegblowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby moégl przedstawi¢ poziom
obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.

3) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczjgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

‘s N 30.06.2007 . 31.12,2006 .
) ."A‘l‘(tywa obcvl‘qzone r)"zy‘kle‘m> wa‘luto‘wy‘ltn‘ o  wiys PLN ! I‘sz‘l‘a‘zl‘w‘akty‘wachl | wiys PLN | ‘L‘l‘dm‘a‘\l w élﬁtywach

oLI% | 95,11%

Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony jako wartos¢ bilansowa denominowanych w

walucie obcej skladnikow aktywow i pasywow.
Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktérych przedmiotem bylyby instrumenty

pochodne.
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu tub

drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienieznych i kredytéw w kwocie
stanowiggcej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie stanowiacej na dzien

ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu

At
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Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS

TAKTYWA
1 $rodki pienigzne

3. Transakje przy

w tys. w walucie

witys. PLN )

w tys. wwalucie | wtys. PLN |

Waluta

ISP

©30.062007 | 30.062007 |  31.12.2006 i 31.12,2006 |
......................................... 39846 L idi 3897
3483 1759 |

51

3064

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe

RAZEM

" 30.06.2007

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
e WO PLN

31122006 |

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Ujemne réznice kursowe

RAZEM

Warto$é zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
w tys. PLN

-1293
-1293 -458

A

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywéw

.756 | _ 1773
756 1773

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 3,7658 PLN
1UsD - 2,7989 PLN
100 JPY - 2,2653 PLN
1GBP - 5,6005 PLN
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P

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
‘Warto$¢ zrealizowanego n?Zzz:::ltiglxad::go
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (st::’atty) z; Iz.‘ll)\?'cla lokat zysku z wyceny aktywow
ST w tys. PLN
30.06.2007 31,12,2006 30.06,2007 ) 31 12. 2006

‘ i pienigzne i icl ekwi
2 Naleinoécx

.l'O

: 6. Nleruchomoécl
7 Pozostale aktywa

5, Skladniki lokat nicnotowane na aktywnymrynka | 3

n 3 Transakcjeprzyzobowmzamuswdrugle_; stronydoodknpu‘:m”:‘: A

2l

cioi

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw

Nota — 11 Koszty subfunduszu

i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

bankowych Subfunduszu,

1 wynagrodzenia od Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu,

pobieranych przez fundusze zagraniczne.

od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 1.8 % w skali roku

4, kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytdéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz oplat rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwiazanych bezpo$rednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, tytuow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obsluge rachunkéw

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace si¢ z:

2 dodatkowych dochoddéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczeg6lnosci w postaci zwrotu czesei oplat za zarzadzani i administrowanie

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,5 % Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

Wynaglodzeme dla Towarzystwa

01.01.2007 - 30.06.2007
tys. PLN

01.01.2006 - 31.12.2006
tys. PLN

I Nota — 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

i ‘Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I Waxtoéé aktywéw netto na komec roku obrotowego

Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestmctwa na komec roku obrotowego w PLN

31 12 2006

l . B IXI Wartoéé aktywow netto na poszczegélne kategone Jednostek uczestnictwa na koniec rokﬁ obrotowego v

135659 |

Tlo131]

31122005
10 385

T 0877
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe — Subfundusz Dynamiczny USD

Informacje o zmaczacych zdarzemiach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzgl¢dmionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapity

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$€¢ eraz wymnik z operacji i rentowno$¢

Subfunduszu:
1) korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity
2) wskazanie korekt wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresic od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2007 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno§ci, opis tych niepewno$ci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapily

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapily

Pozostale informacje.
Nie wystapily.
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Dla Akcjonariusza Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Dynamicznego USD z siedziba w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 123a (,,Subfundusz”), na ktére
skiada sie: zestawienie lokat wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2007 roku o wartosci 36.050 tys.
ztotych, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly
na sume 39.312 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
czerwea 2007 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 276 tys. zlotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwiekszenie aktyw6w netto o kwote 3.652 tys. zlotych, rachunek przeptywéw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienigznych netto o kwote 2.015 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego S$rédrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
$rédrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

1
Spolka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp z 0 0, jest polska spbika z ograniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp z 0 0. a Polish limited liability company odpowiedziainoscia i czlonkiem sieci KPMG dla m st Warszawy Kapitat zaktadowy:
and a member firm of the KPMG network of skiadajacej sig z niezaleznych spétek w Warszawie. X1l Wydziat 125 000 PLN
independent member firms affiliated with KPMG czionkowskich stowarzyszonych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International. a Swiss cooperative international. podmiotem prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 010939471

1

Fad
v/



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
$rédroczne sprawozdanie jednostkowe, nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Dynamicznego USD na dzien 30 czerwca
2007 roku, jego wyniku z operacji oraz przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych.
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