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To byt tydzien...

Na warszawskiej gietdzie w minionym tygodniu miaty miejsce spadki. Indeks WIG zakonczyt
piatkowe notowania na poziomie 52265,24 pkt., co oznacza tygodniowa przecene o 2,59%.
Motorem spadkow byto najwieksze spotki. Indeks WIG20 stracit w ciagu 5 dni sesyjnych 3,22%.
Szczegolnie stabo radzity sobie akcje Lotosu i LPP, ktore przecenity sie odpowiednio o 6,47%
i 8,04%. Akcje odziezowej spotki stracity przez niekorzystne warunki pogodowe (obawy
o przetozenie na gorsza sprzedaz) oraz informacje o odejsciu wiceprezesa i dyrektora
finansowego- p. Dariusza Pachli, ktory byt dobrze postrzegany przez rynek. Nie rozstaje sie on
jednak z firma i przechodzi do rady nadzorczej. Sposréd blue chips najlepiej zachowywaty sie
akcje PZU i PGE, ktore stracity odpowiednio 0,54% i 1%. Mniejszymi spadkami tydzien
zakonczyty mate i sSrednie spotki- indeks MiS80 stracit 1,31% a indeks mWIG40 spadt o 1,5%.

Ubiegty tydzien byt ubogi w dane makroekonomiczne. W piatek poznaliSmy podaz pieniadza
w Polsce za listopad. Wzrosta ona o 8,4% nieco powyzej oczekiwan rynkowych na poziomie 8%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych wyniosty na pigtkowym
zamknieciu 2,59%.

Mocna przecena dotkneta globalne parkiety. Sposrod gietd krajow rozwinietych szczegolnie duzo
stracit francuski CAC40, ktory w skali tygodnia spadt o 7,03%. Kiepsko wypadty rowniez indeksy:
niemiecki oraz brytyjski- DAX stracit prawie 5% a FTSE100 ponad 6,5%. Za oceanem rowniez
spadki. Indeksy w Stanach Zjednoczonych przecenity si¢ o ponad 3%.

Po raz kolejny gorzej od rynkéw rozwinietych zachowywaty sie emerging markets. Bardzo stabo
wypadty gietdy w Brazylii oraz Rosji- indeks Bovespa spadt o 7,7% a RTS stracit nieco ponad 12%.
Gietdzie rosyjskiej caty czas ciazy sytuacja na Ukrainie, natozone sankcje oraz tracacy na
wartosci rubel.

Z danych makroekonomicznych poznalismy odczyty odnosnie produkcji przemystowej w strefie
euro oraz sprzedaz detaliczng w Stanach Zjednoczonych. Produkcja w pazdzierniku wzrosta
o 0,7% r/r nieco powyzej oczekiwan na poziomie 0,6%. Sprzedaz detaliczna w USA réwniez
zaskoczyta pozytywnie- wzrosta w listopadzie o 0,7% m/m podczas gdy oczekiwania ksztattowaty
sie na poziomie 0,4%.

Na rynku surowcow zyskiwaty metale szlachetne. Ztoto urosto o 2,54% a srebro o 4,59%. Mocnej
przecenie poddaty sie notowania ropy naftowej- w skali tygodnia spadki przekroczyty 10%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




