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To byt tydzien...

Ubiegty tydzien byt udany dla warszawskiej gietdy. Indeks WIG piatkowe notowania zamknat na
poziomie 53652,58 pkt co oznacza tygodniowy wzrost o 0,76%. Dobrze radzity sobie spotki
najwieksze. Indeks grupujacy warszawskie blue chips (WIG20) urést o 0,89%. Do najlepiej
radzacych sobie akcji z indeksu WIG20 nalezaty walory Eurocashu i PKN Orlen, ktore w skali
tygodnia urosty odpowiednio o 10,22% i 8,59%. Stabo natomiast wypadty spotki wydobywcze-
akcje JSW oraz KGHM przecenity sie odpowiednio o 3,73% i 4,56%. Dobrze radzity sobie rowniez
Srednie spotki. Indeks mWIG40 zanotowat tygodniowy wzrost o 0,89%. Stabiej zachowywaty sie
natomiast spotki mate- indeks MiS80 spadt o 0,38%.

W minionym tygodniu odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Co do decyzji nie byto
zaskoczenia- Rada nie zmienita stop procentowych. Z tresci komunikatu wynika, ze rada nie
wyklucza dalszego dostosowania polityki pienieznej. Bedzie to jednak uzaleznione od
naptywajacych danych. W poniedziatek opublikowany zostat indeks PMI dla polskiego przemystu.
Odczyt okazat sie by¢ znacznie lepszy od oczekiwan (53,2pkt vs 51).

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty piatkowe
notowania na poziomie 2,617%.

Na rynkach zagranicznych mozna byto zaobserwowac przewage gietd krajow rozwinietych nad
rozwijajacymi sie. Sposrod emerging markets szczegolnie stabo wypadta Rosja- indeks RTS
przecenit sie 0 6,73%. Niewiele lepiej radzita sobie brazylijska BOVESPA, ktora spadta o 4,89%.
Na niewielkim minusie tydzien zakonczyta Turcja- ISE100 stracit 1,08%. Znacznie lepiej sytuacja
wygladata na gietdach krajéw rozwinietych. Niemiecki DAX w skali tygodnia urdst o 1,06%
konczac notowania ustalajac historyczny rekord na poziomie 10087,12 pkt. W Stanach
Zjednoczonych gietdy rowniez wzrosty. Indeks Dow Jones zyskat 0,73% a indeks S&P500 w gore
0 0,38%. Dla obu indeksdw piatkowe zamkniecie byto historycznym maksimum.

W ubiegtym tygodniu inwestorzy oczekiwali danych odnosnie indeksow PMI w Europie oraz
piatkowych odczytow ze Standw dotyczacych sytuacji na rynku pracy. Wskaznik PMI dla
przemystu strefy euro okazat sie byc¢ gorszy od oczekiwan (50,1 vs 50,4). Na gorszy odczyt
wptyw miaty znacznie gorsze dane z Niemiec (49,5 vs 50). Indeks dla ustug na poziomie 51,1 pkt
byt nieznacznie gorszy od oczekiwan rynkowych na poziomie 51,3pkt. Pozytywnie natomiast
zaskoczyty dane ze Standw Zjednoczonych. Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym
wyniosta 321 tys. znacznie powyzej oczekiwan na poziomie 232 tys. Rowniez dane
z poprzedniego miesigca zostaty zrewidowane w gore. Stopa bezrobocia wyniosta 5,8% i nie
zmienita sie w porownaniu z odczytem z poprzedniego miesiaca.

W czwartek decyzja EBC o pozostawieniu stop procentowych na niezmienionym poziomie byta
zgodna z oczekiwaniami. W trakcie posiedzenia dyskutowane byty rozne warianty luzowania
ilosSciowego. Zdaniem analitykow prawdopodobienstwo kolejnych niestandardowych dziatan
wzrasta.

Na rynku surowcow metale szlachetne zyskiwaty- ztoto urosto o 2% a srebro o ponad 5%. Kolejny
raz stabo wypadta ropa- w skali tygodnia przecenita sie o 1,54%. Miedz natomiast urosta o 1,61%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotow. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter
informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym i Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow.
Adresaci tego dokumentu powinni wzia¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rozni sie
pomiedzy poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientow Srodkow w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych
oraz lokowanie srodkow w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢
uznane za nieodpowiednie dla niego.




