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To byt tydzien...

Warszawska gietda ubiegty tydzien zakonczyta w okolicach zera. Sesje wzrostowe przeplataty
sie ze spadkowymi, ostatecznie szeroki rynek (indeks WIG) zakonczyt pigtkowe notowania na
poziomie 53215,87pkt., co oznaczato tygodniowy wzrost o 0,07%. Indeks WIG20 zanotowat
spadek o 0,01%. Indeks w dot ciagnety m.in. notowania JSW oraz Orange, ktore przecenity sie
odpowiednio o 7,99% i 3,38%. Pozytywnie sposrod blue chips wyrdzniaty sie walory Eurocash
i Asseco, ktore zyskaty odpowiednio 6,9% i 5,94%. Indeks srednich spotek (mWIG40) spadt w skali
tygodnia 0 0,11% a mate spotki(MiS80) urosty o 0,62%.

Z opublikowanych danych makroekonomicznych poznaliSmy odczyty odnosnie rynku pracy
i produkcji przemystowej za pazdziernik. Produkcja urosta o 1,6% r/r, co byto zgodne
z oczekiwaniami. Z kolei na rynku pracy zatrudnienie wzrosto o 0,8% r/r a wynagrodzenie
o 3,8%.

Na rynku dtuznym rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych zakonczyty notowania na
poziomie 2,48%.

Na swiatowych gietdach ruchy indeksow byty zdecydowanie bardziej wyrazne niz na naszym
podworku. Dobrze radzity sobie emerging markets. Ponad 8% w skali tygodnia zyskata
brazylijska Bovespa. Dos¢ mocno(o ponad 5%) rost rowniez rosyjski indeks RTS.

Parkiety europejskie réwniez zanotowaty przyzwoite wzrosty. Niemiecki DAX w skali tygodnia
zyskat ponad 5% a francuski CAC40 ponad 3%. Kolejny tydzien z historycznymi szczytami na
amerykanskim S&P500. Indeks zamknat sie w piatek na poziomie 2063,5pkt notujac tygodniowy
wzrost 0 1,16%.

W minionym tygodniu poznaliSmy wstepne odczyty indeksow PMI w Europie. Indeks dla
przemystu strefy wyniost w listopadzie 50,4pkt co byto wynikiem o 0,4pkt nizszym od oczekiwan
rynkowych. Niemite zaskoczenie to efekt znacznie stabszego odczytu w Niemczech (50pkt vs
51,5pkt oczekiwane) oraz Francji(47,6pkt vs 48,8pkt oczekiwane). Indeks dla ustug strefy
wyniost 51,3pkt co byto wynikiem gorszym od oczekiwan o 1,1pkt. Tutaj wine ponownie ponosza
Niemcy z odczytem na poziomie 52,1pkt o 2,3pkt ponizej oczekiwan rynkowych.
W piatek rynki zaskoczyta decyzja banku centralnego Chin, ktéry zdecydowat sie obnizy¢ stopy
procentowe: pozyczkowa o 0,4pp a depozytowa o 0,25pp.

Na rynku surowcow w okolicach 1% zyskiwaty metale szlachetne. Ropa wzrosta o 1,2% a miedz
0 0,11%.
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