REGULAMIN
ZARZADZANIA CUDZYM PAKIETEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA ZLECENIE
PRZEZ MILLENNIUM TFI SA.

|. POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1.

Regulamin zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie przez Millennium TFl S.A. okresla
prawa i obowiazki Millennium TFl S.A. i Klienta, wynikajace z zawarcia umowy 0 zarzadzanie cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie przez Millennium TFI S.A. oraz warunki $wiadczenia ustug polegajacych na
zarzadzaniu przez Millennium TFI SA.

§ 2. Definicje

Uzyte w ninigjszym regulaminie wyrazenia, maja nastepujace znaczenie:

1
2)
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4)
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9

10)

11)
12)

13)

Dor adca —pracownik Towarzystwa, ktdry posiada licencje doradcy inwestycyjnego i zarzadza Pakietem.
instrumenty finansowe — instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 2 Ustawy.

Klient — krgjowa lub zagraniczna osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadagjaca
osobowosci prawneg, ktéra podpisata albo zami erza podpisaé Umowsg.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Pakiet — powierzone przez Klienta instrumenty finansowe i $rodki pienigzne do zarzadzania przez
Towarzystwo.

Pelnomocnictwo — dokument stanowiacy zatacznik nr 1 do Umowy, bedacy dla Towarzystwa
upowaznieniem do zarzadzania Pakietem na zasadach okreslonych w Regulaminie, Umowie i
Petnomocnictwie.

Portfel — czgs¢ Pakietu zarzadzana wedtug okreslone) w Umowie strategii inwestycyjnej.

Rachunek I nwestycyjny — rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny prowadzony przez
Millennium Dom Maklerski S.A. lub rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez Bank Millennium
S.A., naktérym sa lub maja by¢ ewidencjonowane aktywa Klienta tworzace Portfel.

Struktura Pakietu — podzial aktywow Pakietu pomiedzy poszczegolne Portfele.

tabea oplat — tabela okreslgjaca stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie cudzym pakietem
papi er6w wartosciowych na zlecenie.

Towar zystwo — Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Umowa — umowa o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie przez Millennium
TFI S.A. zawarta pomiedzy Klientem i Towarzystwem.

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005, Nr 183 poz.
1538, z pézn. zm.).

§ 3.

1. Zarzadzanie Pakietem na zlecenie polega na odptatnym podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych w
imieniu i na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez niego do dyspozycji Towarzystwa srodkow
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pienieznych i instrumentéw finansowych zapisanych na wskazanych przez Klienta Rachunkach Inwestycyjnych
oraz powierzonych w péznigjszym czasie, prowadzonych przez Millennium Dom Maklerski S.A. lub Bank
Millennium S.A., do ktérych Klient udzielit Towarzystwu Petnomocnictwa lub na rachunkach otwartych narzecz
Klienta przez Towarzystwo w ramach swiadczenia ustugi zarzadzaniai obefmuje:

1

2)
3

4)
5)

6)

8)
9

10)

11)

nabywanie i zbywanie:

a) zbywanych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, na rynkach regulowanych
na terytorium Rzeczpospolitey Polskig, lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD,

b) zbywalnych papieréw wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu,

C) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, w tym jednostek
uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, jak rowniez odbieranie srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia jednostek
uczestnictwa lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych,

d) tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub udzialéw emitowanych przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne, zagraniczne spotki zarzadzajace lub firmy inwestycyjne, jak rowniez odbieranie srodkow
pienieznych pochodzacych z odkupieniaww. tytutdw uczestnictwa lub udziatow,

€) praw z papierdw wartosciowych,

f) praw majatkowych ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od wartosci oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen (pochodne instrumenty finansowe),

g) instrumentéw pochodnych,

h) instrumentéw rynku pienieznego,

i) innych instrumentéw finansowych,

subskrybowanie papieréw wartosci owych, z zastrzezeniem § 7 ust. 7,

deponowanie instrumentéw finansowych na wskazanych przez Klienta w Umowie Rachunkach
Inwestycyjnych lub na rachunkach otwartych na rzecz Klienta przez Towarzystwo w ramach $wiadczenia
ustugi zarzadzania,

przedstawianie papieréw wartosciowych do wykupu przez emitentéw,

dokonywanie transferu elementéw Pakietu pomiedzy Rachunkami Inwestycyjnymi oraz przelewanie
aktywow narachunki wskazane przez Klienta,

lokowanie srodkéw pienigznych narynku miedzybankowym oraz rachunkach bankowych,
wykonywanie praw z papieréw wartosciowych,
zaciaganiei udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

zaciaganie kredytéw zabezpieczonych na aktywach Pakietu, ustanawianie zastawu w formie przewidziang
prawem oraz innych umownych zabezpieczen na instrumentach finansowych wchodzacych w sktad Pakietu
oraz sktadanie oswiadczen w imieniu Klienta o poddaniu si¢ egzekucji w formiei tresci zadanej przez bank w
Zwiazku z zaciagnietym kredytem — o ile Klient udzielit Towarzystwu stosownego pethomocnictwa. W
przypadku jednostek uczestnictwa, wytaczna forma zabezpieczeniajest zastaw,

sktadanie dyspozycji dotyczacych srodkéw pienigznych na Rachunkach Inwestycyjnych w zakresie
zobowiazan Klientaw stosunku do Towarzystwa z tytutu optat wskazanych w rozdziae VI,

wykonywanie innych czynnosci przez Towarzystwo w ramach zarzadzania Pakietem Klienta, niezbednych do
realizacji postanowien Umowy.

2. Towarzystwo zarzadza Pakietem na podstawie Pethomocnictwa udziel onego przez Klientaw Umowie.
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1. UMOWA
§ 4. Zawarcie Umowy

Umowy moga by¢ zawierane przez Towarzystwo z krajowymi i zagranicznymi osobami fizycznymi, osobami
prawnymi oraz jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, o ile posiadaja zdolnosé
prawna i jednoczesnie posiadaja Rachunek Inwestycyjny dlakazdego z Portfeli.

Strona Umowy moga by¢ matzonkowie, pod warunkiem:

1) Zlozenia przez matzonkéw wzajemnego upowaznieniaw okresie obowiazywania Umowy do samodzielnego
sktadania przez kazdego z malzonkdw wszelkich oswiadczen woli zwiazanych z Umowa,

2) aktywa Pakietu stanowia wspdlnos¢ majatkowa matzonkow.

Przez zawarcie Umowy, Klient zleca Towarzystwu zarzadzanie powierzonym przez siebie Pakietem w imieniu i
narzecz Klienta.

Klient bedacy osoba fizyczna zawiergac Umowe przedstawia
1) dokumenty stwierdzajace jego tozsamose,

2) inne dokumenty i dodatkowe informacje w sposdb wskazany przez Towarzystwo, ktére sa wymagane
przepisami prawa.

Klient niebgdacy osoba fizyczna zawiergac Umowe przedstawia

1) aktualne dokumenty potwierdzajace forme jego dziatalnosci, w szczegélnosci odpis z wiasciwego rejestru,
dokumenty okreslajace zasady reprezentacji Klienta, aw stosunku do reprezentantéw Klienta, dokumenty, o
ktorych mowaw ust. 4,

2) inne dokumenty i dodatkowe informacje w sposdb wskazany przez Towarzystwo, ktére sa wymagane
przepisami prawa.

Dokumenty wystawione poza granicami Rzeczpospolitej Polskig powinny byé poswiadczone przez polska
placowke dyplomatyczna, placdwke konsularna lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, ze zostaty
sporzadzone zgodnie z prawem migsca ich wystawienia oraz w przypadku dokumentéw wystawionych w jezyku
obcym powinny by¢ na zadanie Towarzystwa przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego.

Klient odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze stanem faktycznym.

Klient zobowiazany jest do niezwtocznego poinformowania Towarzystwa na pismie o zmianie danych podanych
Towarzystwu przy zawieraniu Umowy.

Zawarcie Umowy oraz redizacje oswiadczen woli Klienta Towarzystwo moze uzalezni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez Towarzystwo, ktére sa wymagane przepisami prawa, w
szczegblnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nieleganych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Towarzystwo moze wstrzymaé zawarcie Umowy abo redizacje
oswiadczeniawoli Klienta do czasu uzupetnienia brakujacych informagji.

8§ 5. Odmowa zawarcia Umowy

Towarzystwo moze odmowi¢ zawarcia Umowy, w szczegdlnosci w przypadku:
1) okreslenia przez Klienta strategii inwestycyjng lub dodatkowych wymogéw znacznie utrudnigjacych
wiasciwe zarzadzanie Pakietem,

2) okreslenie przez Klienta innych niz wskazanych w pkt 1 uwarunkowan uniemozliwigiacych nalezyte
wykonywanie Umowy,

3) powierzenia w zarzadzanie aktywOw Pakietu ewidencjonowanych na rachunkach papieréw wartosciowych i
rachunkach pienigznych prowadzonych przez podmioty inne niz Millennium Dom Maklerski S.A. lub Bank
Millennium S.A., za wyjatkiem sytuacji, w ktérych Towarzystwo otwiera rachunki na rzecz Klienta w
ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania,
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4) gdy aktywa Klienta, ktore zamierza powierzy¢ Towarzystwu w zarzadzanie maja wartos¢ ponizej 1.000.000
ztotych.

O odmowie zawarcia Umowy oraz jg przyczynach, Klient informowany jest przez przedstawiciela Towarzystwa
w trakcie prowadzenia rozmow.

§ 6. Rozwigzanie Umowy

Kazda ze Stron moze rozwiaza¢ Umowg z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem
na koniec miesiaca ka endarzowego.

Wypowiedzenie Umowy powinno by¢ ztozone na pismie pod rygorem niewaznosci.
W okresie wypowiedzenia Towarzystwo nie przerywa wykonywania czynnosci zwiazanych z zarzadzaniem
Pakietem.

Umowa moze zosta¢ rozwiazana bez zachowania okresu wypowiedzeniaw drodze porozumienia Stron.

W przypadku razacego naruszenia warunkéw Umowy lub Regulaminu, kazda ze Stron moze rozwiaza¢ Umowe
bez zachowania okresu wypowiedzenia.

I11. PELNOMOCNICTWA
§ 7. Udzielenie Pelnomocnictwa

Klient przy zawarciu Umowy udziela Towarzystwu Pethomocnictwa do zarzadzania powierzonym Pakietem z
prawem substytucji na rzecz innych osdb w zakresie wykonywania Umowy. Czynnosci prawne zwiazane z
zarzadzaniem Pakietem wykonuja zatrudnieni przez Towarzystwo licencjonowani Doradcy. Towarzystwo moze
odwota¢ udzielone Doradcy pethomocnictwo, atakze moze udzieli¢ petnomocnictwainnemu Doradcy.

Czynnosci oznaczone rodzajowo, do ktdrych wykonania nie jest wymagana licencja doradcy inwestycyjnego,
moga by¢ wykonywane przez pracownikéw Towarzystwa innych niz wskazanych w ust. 1. Pracownicy, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, dziatagja pod nadzorem Doradcow.

Petnomocnictwo udziel one Towarzystwu upowaznia do dokonywania wszel kich czynnosci stuzacych zarzadzaniu
Pakietem, w tym wymienionych w § 3 oraz do:

1) zawieraniai rozwiazywaniaumow rachunkéw bankowych,

2) zawierania, dokonywania zmian oraz rozwiazywania uméw o $wiadczenie ustug brokerskich oraz innych
umow pozwalajacych na sktadanie zlecen w szczegdlng formie lub w szczegdlny sposdb, np.: telefonicznie,
za posredni ctwem faxu lub modemu oraz umow z odroczonym terminem platnosci,

3) zawierania, dokonywania zmian oraz rozwiagzywania uméw z podmiotami posredniczacymi w obrocie
papi erami wartosciowymi,

4) otwieraniai zamykaniarachunkéw depozytowych dla papieréw wartosciowych,

5) otwieraniai zamykania Rachunkéw Inwestycyjnych, dysponowania Rachunkami Inwestycyjnymi w zakresie
koniecznym do redizacji Umowy oraz do dokonywania zmian w umowie prowadzenia Rachunkow
Inwestycyjnych,

6) odbioru wyciagéw o stanie Rachunku Inwestycyjnego oraz zawiadomien o zawarciu transakcji wystawianych
przez podmi oty posredniczace w obrocie papierami wartosci owymi,

7) nabywania na wniosek Doradcy, w imieniu wiasnym Towarzystwa lecz na rachunek Klienta, papieréw
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach pierwszej oferty publicznej oraz praw z takich papieréw.
Papi ery wartosciowe lub prawa nabyte stosownie do powyzszych postanowien, Towarzystwo przeniesie na
Rachunek Inwestycyjny Klienta ngjwczesnig jak to tylko bedzie mozliwe.

8) wnoszenia i uzupetniania z Rachunku Inwestycyjnego depozytow zabezpieczajacych pod zawarte przez
Towarzystwo transakdje narynku praw pochodnych.
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Klient moze rozszerzy¢ zakres Petnomocnictwa o upowaznienie do:

1) zaciagania kredytéw zabezpieczonych na aktywach Pakietu oraz ustanawiania zastawu w formie
przewidziang] prawem oraz innych umownych zabezpieczen na instrumentach finansowych wchodzacych w
sktad Pakietu w celu nabycia za uzyskane w ten sposob srodki pieniezne dodatkowych aktywéw do Pakietu
oraz sktadaniaw imieniu Klienta o§wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji, w formiei tresci zadanej przez bank,
zgodnie z art. 97 ust. 1 i 2 ustawy Prawo bankowe, kazdorazowo przyjmowanych przez bank w zwiazku z
udzieleniem kredytu (w przypadku jednostek uczestnictwa, wytaczna forma zabezpieczeniajest zastaw),

2) wykonywania w jego imieniu praw z papierdw wartosciowych, a w szczegdlnosci prawa do udziatu w
walnych zgromadzeniach oraz prawa gtosu z akcji zngidujacych si¢ na Rachunku Inwestycyjnym.
Towarzystwo upowaznione jest do oddania gtosu w kazdej sprawie bedacel przedmiotem obrad walnego
zgromadzenia wedtug wiasnego uznania, majac na wzgledzie interes Klienta, chyba ze uzyska wyrazna
pisemng instrukcje w okreslong sprawie od Klienta. Towarzystwu przystuguje réwniez prawo zgtaszania
kandydatur do wiadz spotek. Udziat Towarzystwa w wal nych zgromadzeniach pozostaje do wytacznej oceny
Doradcy, uwzglednigjacej dobro Klienta

3) wykonywania innych czynnosci zwiazanych 2z zarzadzaniem Pakietem, nie objgtych wzorem
Petnomocnictwa

Jezeli co innego nie wynika z Regulaminu lub Umowy, Pethomochictwo hie upowaznia do dokonywania:

1) wyptat srodkéw pienigznych z Rachunkéw Inwestycyjnych, za wyjatkiem sytuacji okreslonych w § 3 ust. 1
pkt 10,

2) przelewdw srodkéw pienigznych w celu innym niz okreslony w § 31 § 27,
3) przelewdw papieréw wartosciowych z Rachunku Inwestycyjnego w celu innym niz okreslony w § 3.

Strony moga stosownie do okolicznosci ograniczy¢ lub rozszerzy¢ zakres Pethomocnictwa Ograniczenie
Petnomocni ctwa nie moze pozbawia¢ Doradcow mozliwosci dziataniaw zakresie objetym Umowa.

W celu prawidtowego wykonania postanowien Umowy, Towarzystwo moze zazada¢ udzielenia przez Klienta
dodatkowych petnomocnictw do wykonywania czynnosci szczegdlnych, w szczegdlnosci do subskrybowania
papieréw wartosciowych.

Towarzystwo moze zada¢ notarialnego poswiadczenia wiasnorgcznosci podpisu Klienta na dokumencie
Petnomocnictwa Umowy oraz na dokumentach petnomocnictw do wykonywania czynnosci szczegdlnych.

§ 8. Pelnomocnicy Klienta

Klient moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dziatania w jego imieniu wobec Towarzystwa, w zakresie ustalonym
w petnomocnictwie, ktdry w szczegdlnosci moze obgmowac: sktadanie wszelkich dyspozycji przewidzianych
Umowa i Regulaminem, w tym dyspozycji zwiazanych z wyplata oraz transferem aktywow Klienta, zmiana
strategii inwestycyjnej, wypowiedzeniem Umowy, uzyskiwaniem dostepnych informacji o Pakiecie.

Z zastrzezeniem zdania drugiego, petnomocnik Klientanie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw. Petnomocnik
bedacy osoba prawna, moze udzieli¢ dalszych pethomocnictw zatrudnionym przez siebie pracownikom
(substytucja), przy czym substytuci nie moga udziela¢ dal szych petnomocnictw.

Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemng w obecnosci pracownika Towarzystwa, osoby wskazanej przez
Towarzystwo lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. Pethomocnictwo udzielane i odwotywane poza
granicami Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placdwke dyplomatyczna, placowke
konsularna lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, ze zostaty sporzadzone zgodnie z prawem
migjsca ich wystawienia oraz na zadanie Towarzystwa powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysi ¢gtego.

Udzielenie pethomocnictwa i jego odwotanie stgje si¢ skuteczne w stosunku do Towarzystwa od dnia jego
otrzymania.

Klient zobowiazany jest powiadomi¢ pisemnie Towarzystwo o odwotaniu lub wygasnigciu pethomocnictwa..
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8§ 9. Dotychczasowe petnomocnictwa Klienta do Rachunku Inwestycyjnego

Odpowiedzialnos¢ z tytutu podjetych przez petnomocnika czynnosci na Rachunku Inwestycyjnym nie uzgodnionych
w formie pisemng przez Klientalub pethomocnika Klientaz Towarzystwem, ponos Klient. Towarzystwo maw takie
sytuacji prawo wypowiedzie¢ Umowe w trybie natychmiastowym.

a M WD

8§ 10. Odwolanie Pelnomocnictwa

Odwotanie przez Klienta Pelnomocnictwa réwnoznaczne jest z rozwigzaniem Umowy w trybie
natychmi astowym.

Pethomocnictwo wygasaw dniu rozwigzania Umowy.
Petnomocnictwo udzielone Towarzystwu przez osobg fizyczna nie wygasa z chwila je smierci.
W razie smierci Klienta, Towarzystwo w dal szym ciagu zarzadza Pakietem na zasadach ustalonych w Umowie.

Przed przedstawieniem Towarzystwu pravomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku po
Kliencie, Towarzystwo nie wykona zadnych dyspozycji ani o§wiadczen wynikajacych z Umowy ztozonych przez
osoby nalezace do kregu spadkobiercow ustawowych lub testamentowych.

W razie, gdy sad stwierdzi nabycie spadku przez wiecg niz jednego spadkobierce, spadkobiercy ci sa
zobowiazani wskaza¢ na pismie jedna osobeg, ktdra bedzie ich reprezentowata w stosunkach z Towarzystwem
wynikgacych z Umowy. W razie, gdy wskazanie to nie nastapi w terminie trzech miesiecy od daty
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu o nabyciu spadku, Towarzystwo moze wypowiedzie¢ Umowe.

IV. ZASADY ZARZADZANIA
§ 11.

Towarzystwo zarzadza powierzonym przez Klienta Pakietem na zasadach i warunkach okreslonych w
Regulaminie, Umowie, Petnomocnictwie i innych udzie onych petnomocnictwach, zgodnie z zezwoleniem KNF.

Na moment powierzenia Pakietu, moze on obgmowat nieobciazone prawami 0sdb trzecich instrumenty
finansowe oraz $rodki pienigzne zdeponowane na Rachunkach Inwestycyjnych.

Minima na wartos¢ powierzonych przez Klienta srodkéw w zarzadzanie (aktywa Pakietu) nie moze by¢ mnigjsza
niz 1.000.000 ztotych, za§ minimalna wartos¢ srodkéw przydzielonych do jednego Portfela, nie moze by¢
mnigsza niz 300.000 ztotych, jednakze minimalna wartos¢ Pekietu moze by¢ w uzasadnionych przypadkach
ustalona przez Towarzystwo na nizszym poziomie.

Umowa moze okresli¢ indywidualny tryb przekazania przez Klienta aktywédw w zarzadzanie.

Przychody uzyskane z zarzadzania Pakietem sa reinwestowane przez Towarzystwo, chyba ze Umowa stanowi
inaczey.

Druga strona transakcji dotyczacej instrumentu finansowego wchodzacego do Pakietu danego Klienta, nie moze
by¢ Towarzystwo lub inny Klient.

§ 12. Rozpoczecie zarzadzania Pakietem i Struktura Pakietu

Towarzystwo przystapi do wykonywania czynnosci zwiazanych z zarzadzaniem Pakietem niezwtocznie po
tacznym spetnieniu sie ponizszych warunkow:

1) podpisaniu przez Klienta Umowy,
2) udzieleniu Towarzystwu Petnomocnictwa,
3) wskazaniu przez Klienta Rachunkéw Inwestycyjnych, na ktorych sa lub zostana zdeponowane srodki w

wysokosci nie nizszej niz wskazangl w § 11 ug. 3.
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Przy zawieraniu Umowy Klient okresla Strukturg Pakietu.

Na zyczenie Klienta pracownik Towarzystwa abo inna wskazana przez Towarzystwo osoba, udzieli niezbedne)
pomocy przy okreslaniu sposobu rozdziatu powierzonego Pakietu. Klient powinien udzieli¢ powyzej wskazanym
osobom wszelkich informacji niezbednych do ustalenia wiasciwej dla niego Struktury Pakietu i sposobu
zarzadzania Pakietem. Klient jest informowany o specyfice aktywéw, ktére moga wchodzi¢ do kazdego z Portfeli.

Z zastrzezeniem § 11 ust. 3, Klient moze w czasie obowiazywania Umowy zmieni¢ Strukturg Pakietu, poprzez
aneksowanie Umowy.

Dostosowanie Struktury Pakietu do wprowadzone zmiany powinno nastapi¢ w ciagu 14 dni od dnia podpisania
aneksu do Umowy, o ktérym mowa w ust. 1, chyba ze zachowanie tego terminu z powodu sytuacji rynkows lub
innych waznych przyczyn nie bedzie mozliwe.

§ 13. Obowiagzki Klienta
W czasie obowiazywania Umowy Klient zobowiazuje si¢ do:

1) niesktadania zlecen kupnai sprzedazy aktywow tworzacych Pakiet, niedokonywania jakichkolwiek transakcji
dotyczacych aktywéw tworzacych Pakiet oraz niewydawania dyspozycji ich blokady, chyba ze Towarzystwo
wyrazi zgode na dokonanie blokady aktywow Pakietu,

2) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartosciowych i innych aktywach
wchodzacych w sktad Pakietu, chyba ze Towarzystwo wyrazi nato zgode,

3) niedokonywania odbioru dokumentéw, o ktérych mowaw § 7 ust. 3 pkt 6.
W czasie obowiazywania Umowy uzgodnienia z Doradca wymaga:

1) dokonywanie przez Klientawptat i wyptat srodkéw pienieznych z lub na Rachunek Inwestycyjny albo z lub
nainny rachunek otworzony przez Towarzystwo narzecz Klienta,

2) dokonywanie przez Klienta przelewéw aktywéw na oraz z Rachunku Inwestycyjnego i innego rachunku
otworzonego przez Towarzystwo na rzecz Klienta albo pomiedzy Rachunkami Inwestycyjnymi i innymi
rachunkami nalezacymi do Klienta.

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania, badz tez zakazywaé dokonywania, doptat i wyptat
srodkéw pienigznych przez Klienta oraz rozliczenia zyskow realizowanych w ramach zarzadzania.

Ograniczenia wskazane w ust. 1-3 wiaza rowniez petnomocnika Klienta, z wyjatkiem petnomocnikow
okreslonych w § 7 ust. 1,

§ 14. Dyspozycje Klienta

W czasie obowiazywania Umowy Klient i dziatajacy w jego imieniu petnomocnicy nieodwotalnie zrzekaja si¢
prava wydawania dyspozycji dotyczacych zarzadzanego Pakietu, jak réwniez wskazowek, instrukcji czy
jakichkolwiek innych polecen odnosnie postgpowania z Pakietem, z zastrzezeniem § 13 ust. 2. W zwiazku z tym
dyspozycje, wskazdwki, instrukcje i inne polecenia nawet przyjete przez Towarzystwo, inne niz wskazane w § 13
ust. 2, nie beda wywotywaly zadnych skutkdw prawnych. Dla osiagni¢cia okreslonego w strategii inwestycyjnej
celu Klienta, Doradcy zachowuja catkowita swobode wyboru sposobu dziatania i podejmowania decyzji
inwestycyjnych, uwzglednigjaca przeszta i aktualna sytuacje rynkowa i koniunkture oraz spodziewany i mozliwy
do przewidzeniaje rozwdj. Stosownie do § 12 ust. 4 Klient ma prawo do zmiany struktury Pakietu.

Naruszenie przez Klienta warunkéw, o ktérych mowaw ninigiszym paragrafie, lub obciazenie aktywow Pakietu
przez Klientalub osoby trzecie uprawnia Towarzystwo do rozwiazania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.
Dyspozycje Klienta i dziatgjacych w jego imieniu petnomocnikéw sktadane Towarzystwu, wymagaja formy
pisemnel pod rygorem niewaznosci.
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§ 15. Strategie zarzadzania

1. Towarzystwo oferuje Portfele o roznym stopniu ryzyka inwestycyjnego i roznych strategiach inwestycyjnych, w
szczegblnoscei:

1) Portfel Akgi,
2) Portfel Zréwnowazony,
3) Portfel Obligacji Skarbowych.

2. Klient moze rozdzieli¢ Pakiet pomiedzy kilka dowolnie wybranych Portfeli albo tez w catosci przyporzadkowaé
aktywa Pakietu tylko do jednego Portfela.

8§ 16. Przedmiot |lokat

Aktywa Portfeli, w zaeznosci od przyjete strategii inwestycyjnel moga by¢ lokowane w szczegdélnosci w: bony
skarbowe, obligacje Skarbu Panstwa, instrumenty rynku pienieznego bedace papierami dopuszczonymi do
publicznego obrotu, pozostate nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, akcje
zngdujace si¢ w obrocie publicznym wraz z prawami poboru tych akcji, obligacje zamienne dopuszczone do
publicznego obrotu, lokaty bankowe, prawa pochodne, skarbowe papiery wartosci owe emitowane przez krgje OECD i
bedace w obrocie na rynkach regulowanych w tych krajach oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i udziaty emitowane przez zagraniczne fundusze inwestycyjne, zagraniczne spotki
zarzadzajace i firmy inwestycyjne, niedopuszczone do publicznego obrotu dituzne i udziatowe papiery wartosciowe
deponowane na rachunkach depozytowych prowadzonych dla papieréw wartosciowych nie dopuszczonych do
publicznego obrotu.

§ 17. Indywidualna strategia inwestycyjna

1. Zazgoda Towarzystwa mozliwe jest okreslenie indywidual ne strategii inwestycyjnej Pakietu, pod warunkiem, iz
aktywa Pakietu sa powyzej 10.000.000 ztotych.

2. W standardzie portfelaindywidua nego Klient moze zastrzec:
1) maksyma ny lub minimalny poziom kwotowego zaangazowaniaw okreslony instrument finansowy,

2) zakaz inwestowaniaw okreslony instrument finansowy.

§ 18. Portfel slepy

1. W ramach wymienionych wyzeg stopni ryzyka inwestycyjnego, Umowa moze przewidywat zarzadzanie
Portfelem §lepym. W takim przypadku:

1) Klientowi przystuguje jedynie prawo do okreslania standardowsj strategii inwestycyjnej,
2) Klientowi nie sa przekazywane jakiekolwiek informacje o strukturze Portfela,
3) niestosujesi¢ §28ust. 1pkt1i2.
2. Raport kwartalny, o ktérym mowaw § 28, w przypadku Portfela slepego zawiera:
1) wycene Pakietu,
2) skumul owane wartosci pobranych optat maklerskich — na zyczenie Klienta,

3) skumul owane wartosci pobranych optat statych i prowizyjnych pobranych przez Towarzystwo.
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V. ZASADY WYCENY PAKIETU
§ 19. Zasady wyceny

Zgodnie z art. 47 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, Nr 146 poz. 1546)
Towarzystwo wycenia aktywa Pakietu wedtug przepisow okreslajacych zasady i metody dokonywania wyceny
aktywoéw funduszy inwestycyjnych, ktore opisane zostaly szczegétowo w Prospektach informacyjnych Funduszy
Inwestycyjnych Millennium dostepnych na stronie internetowe Towarzystwa (www.millenniumtfi.pl).

8§ 20. Czestotliwosé wyceny Pakietu

1. W zwiazku z redlizacja obowiazkow informacyjnych Towarzystwa wynikajacych z § 28, Towarzystwo wycenia
Pakiet:

1) w dniu wptyniecia wszystkich aktywow tworzacych Pakiet na Rachunek Inwestycyjny, stanowiacym dzien
rozpoczecia pi erwszego okresu rozli czeniowego,

2) w dniach rozpoczyngjacych i konczacych okresy rozliczeniowe,

3) w dniach wptywu lub wyplywu aktywow tworzacych Pakiet, z uwzglednieniem warunkéw wymienionych w
§ 13 ust. 2.

2. Jesli Umowato przewiduje, wycena Pakietu moze odbywac si¢ w innych usta onych dniach.

3. Ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z dniem rozwiazania Umowy.

§ 21. Cel wyceny Pakietu

Okresowa i koncowa wycena wartosci Pakietu stuzy wytacznie do rozliczeh migdzy stronami z tytutu wykonania
Umowy. Ustalenie wartosci Pakietu nie stanowi podstawy do oceny sposobu wykonania Umowy przez Towarzystwo i
Doradcow, aw szczegdlnosci oceny domniemanych korzysci lub strat z dziatalnosci Doradcow.

VI. OPLATY | PROWIZJE
§ 22.
1. Klient ponosi koszty w ramach zarzadzania Pakietem.
2. Zakoszty, o ktérych mowaw ust. 1 uwazasie:
1) optaty i prowizje okreslonew zataczniku nr 3 do Umowy albo tabeli optat,

2) optaty i prowizje za korzystanie z ustug innych podmiotéw posredniczacych w obrocie papierami
wartosciowymi w zwiazku z zarzadzaniem Pakietem,

3) inne oplaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepisow prawa wynika obowiazek ich uiszczenia w
Zwiazku z zarzadzaniem Pakietem.

§ 23. Pokrywanie kosztow

Sposdb pokrywania kosztéw, o ktérych mowaw § 22 i § 24, realizowanych na Rachunku Inwestycyjnym reguluja
odpowiednie umowy zawarte pomiedzy Klientem i podmiotami prowadzacymi Rachunki Inwestycyjne oraz pomiedzy
Towarzystwem i podmiotami prowadzacymi Rachunki Inwestycyjne.

§ 24. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Zazarzadzanie Pakietem, Towarzystwu przystuguje wynagrodzenie okreslone w zataczniku nr 3 do Umowy albo
w tabeli optat, sktadajace si¢ tylko z optaty statej albo z oplaty statgj i optaty prowizyjne.
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Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, pobierane jest przez Towarzystwo bezposrednio z Rachunku
Inwestycyjnego.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo dokonywania wczeSnigjszego zbycia czesci aktywow Pakietu w celu
umozliwienia pobranianad eznych optat za zarzadzanie Pakietem.

Optata statai prowizyjna beda powickszane o stawke podatku VAT.

§ 25. Oplata stala

Z zastrzezeniem ust. 5, stawka optaty stalel w stosunku rocznym okreslona jest odrgbnie dla poszczegdlnych
Portfeli w zataczniku nr 3 do Umowy albo tabeli optat.

Okresem rozliczeniowym dla optaty state] jest kwartat kalendarzowy.

Optata stata jest wyliczana na dziefn wptyniecia aktywéw tworzacych Pakiet na Rachunek Inwestycyjny lub
przekazania w zarzadzanie aktywodw tworzacych Pakiet, wedtug przyjetej dla danego Portfela stawki, ilosci dni
pozostatych do konca danego kwartatu kalendarzowego i wartosci aktywow przekazanych do danego portfela
Pakietu i pobieranaprzez Towarzystwo z gory, w ciagu 3 dni roboczych od wptyniecia lub przekazania aktywoéw.

Kolgha optata stata jest wyliczana na kazdy ostatni dzien roboczy poprzedniego kwartatu kalendarzowego i
pobierana przez Towarzystwo z gory, w ciagu 3 dni roboczych od dnia rozpoczecia nastepnego kwartatu
stanowiacego okres rozliczeniowy dla optaty statej, wedtug przyjetg dla danego Portfela stawki, ilosci dni w
danym kwartale i wartosci aktywow danego portfela Pakietu w ostatnim dniu roboczym poprzedniego kwartatu
kalendarzowego.

Umowa moze przewidywac inng stawke optaty statgl niz wynikajaca z tabeli optat oraz inne zasady wyliczania,
ptatnosci optaty statej i dtugos¢ okresu rozliczeniowego dla optaty state.

§ 26. Oplata prowizyjna

Z zastrzezeniem ust. 5, stawka optaty prowizyjne okreslonajest dla poszczegdlnych Portfeli w zataczniku nr 3 do
Umowy albo w tabeli optat.

Z zastrzezeniem ust. 5, okresem rozliczeniowym dla optaty prowizyjnej zgodnie z Umowa jest rok kalendarzowy.
W przypadku zawarcia Umowy w trakcie roku, okresem rozliczeniowym jest okres od przekazania aktywoéw
tworzacych Pakiet do konca roku kal endarzowego.

Z zastrzezeniem ust. 5, optata prowizyjna jest wyliczana na ostatni dzien roboczy okresu rozliczeniowego i
pobierana przez Towarzystwo w ciagu 3 dni roboczych nastepnego okresu rozliczeniowego lub na koniec dnia, w
ktorym nastepuje rozwiazanie Umowy.

W przypadku rozwiagzania Umowy, wartos¢ Pakietu dla celéw rozliczen powigkszona zostanie o kwote
na eznych, nie wyptaconych dywidend netto i odsetek.

Umowa moze przewidywaé inng stawke optaty prowizyjne niz wynikgjaca z tabeli optat oraz inne zasady
wyliczaniai ptatnosci optaty prowizyjnej i dtugos¢ okresu rozliczeniowego dla optaty prowizyjne.

§ 27.

W przypadku nastepujacych po sobie wptat i wyptat aktywéw tworzacych Pakiet, z uwzglednieniem warunkow
wymienionych w § 13 ust. 2, w celu obliczenia i pobrania optaty prowizyjnej okres rozliczeniowy zostanie
podzielony na subokresy wyznaczane dniami wptat |ub wyptat.

Na ezna optata prowizyjna bedzi e obliczana na podstawie ponizszego wzoru:

Optata prowizyjna= A% x (SK-WSK) gdzie;

A%-  widkos¢ procentowa prowizji
SK - wartoé¢ Portfelanakoniec okresu rozliczeniowego

-10-
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WSK — wymagana wartos¢ Portfela (jest to wartos¢ przyszta na koniec okresu rozliczeniowego, obliczona
z uwzglednieniem wszystkich wptat i wyptat w okresie rozliczeniowym oraz odpowiednigj stopy
odniesienia okreslongl w Umowie dlawyliczenia optaty prowizyjnej)

VII. OBOWIAZKI| INFORMACYJINE
§ 28. Raporty kwartalne
1. Towarzystwo sporzadza na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego raport, ktéry w szczegdlnosci zawiera:
1) wyciag z wartoscia aktywow tworzacych Pakiet,
2) zestawienie pobranych optat statych i prowizyjnych.
2. Towarzystwo przygotowuje raport, o ktérym mowa w ust. 1, w ciagu 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego
kwartatu kalendarzowego, i przekazuje Klientowi zgodniez § 31 ust. 1.
3. Struktura aktywoéw Pakietu bedzie przekazywana Klientowi dwarazy do roku:
1) | potrocze - nie poznig niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pétroczaroku ka endarzowego,
2) 11 pbtrocze - nie poznig niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia pétrocza roku kalendarzowego.

4. Towarzystwo moze uzgodni¢ z Klientem inny zakres, czestotliwos¢ oraz forme przygotowywania raportéw, o
ktérych mowaw ust. 1i ust. 3, za co Towarzystwo moze pobra¢ uzgodniona z Klientem optate.

§ 29.

Jezeli wartos¢ ktoregokolwiek Portfela ulegnie zmnigjszeniu w wyniku podejmowania decyzji inwestycyjnych przez
Towarzystwo 0 co ngmnigy 20% w stosunku do poczatku kwartatu kalendarzowego (bez uwzglednienia wptat i
wyptat dokonywanych przez Klienta), Towarzystwo niezwtocznie powiadamia o tym Klienta

§ 30. Znaczne pakiety akcji

1. Jezeli w ramach zarzadzania Pakietem, z powodu osiagniecia lub przekroczenia badz zamiaru osiagniecia lub
przekroczenia progéw procentowych okreslonych w art. 147 Ustawy oraz ustawy Prawo bankowe, ustawy o
dziatanosci ubezpieczeniowe oraz ustawy o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym moze powsta¢ po
stronie Klienta obowiazek lub obowiazki wynikajace z tych przepisow, Towarzystwo powiadomi o tym
niezwtocznie Klienta w celu umozliwienia wykonania tych obowiazkow, w sposdb okreslony w § 31.

2. Klient moze w Umowie zobowiaza¢ Towarzystwo do natychmiastowego powiadomienia go o osiagnigciu lub
przekroczeniu, w ramach zarzadzanego Pakietu, okreslonego udziatu w ogdlng liczbie gtosow na walnym
zgromadzeni u akcjonariuszy wszystkich spétek publicznych.

3. W przypadku wypetnienia przez Klienta obowiazku informacyjnego, o ktrym mowa w przepisach
wymienionych w ust. 1, Klient niezwtocznie powiadomi o tym Towarzystwo.

4. W indywidualng strategii inwestycyjnej, Klient moze w Umowie ustanowi¢ zakaz nabywania wskazanych lub
wszystkich papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, w ilosci powodujacej powstanie
ciazacego na Kliencie obowiazku, o ktérym mowa w przepisach wskazanych w ust. 1 lub w innych przepisach
ograniczajacych prawa gtosu z akgji.

5. Towarzystwo nie ponos odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Klienta
obowiazkéw informacyjnych, o ktoérych mowa powyzej, chyba ze nie dokonato powiadomienia w sposdb
okreslony w ust. 1.

§ 31. Wysylka korespondencji

1. Raporty kwartalne i zawiadomienia Towarzystwo przesyta Klientowi listem poleconym pod wskazany przez
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niego w Umowie adres lub przekazuje w inny, okreslony w Umowie sposob.

Korespondencje, o ktéref mowaw Regulaminie, uwaza si¢ za dorgczona Klientowi po uptywie 14 dni od dniajej
wystaniaw sposdb okreslony w Umowie na ostatnio podany przez Klienta adres do korespondengji.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedorgczenia lub nieodebrania korespondencji przekazane
w sposdb przewidziany w Umowie.

VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32. Odpowiedzialnos$¢

Towarzystwo zobowiazuje si¢ do dochowania naezytej starannosci w wykonywaniu zawartej Umowy, przy
uwzglednieniu zawodowego charakteru prowadzonej dziatanosci i interesu Klienta, jednakze nie gwarantuje
osiagniecia cel bw strategii inwestycyjnych okreslonych dla Portfela.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Towarzystwo odpowiada wobec Klientéw za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania Pakietem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow w zakresie zarzadzania Pakietem jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzial nosci nie ponosi.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za zmiany wartosci Pakietu, badZz za utrzymanie jego wartosci, a
wszystkie czynnosci podejmowane przez Towarzystwo w zakresie zarzadzania Pakietem, podegmowane sa w
imieniu i narachunek Klienta.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nastepstwa stosowania si¢ do przyjctej strategii inwestycyjnej, za
spadek wartosci aktywow tworzacych Pakiet lub nieosiagniccie oznaczonej jego wartosci, o ile dochowano
nalezytej starannosci przy podej mowaniu wymienionych decyzji inwestycyjnych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za wyptacalno$¢ emitentow papieréw wartosciowych czy
wyptacalnos¢ bankéw przechowujacych aktywa Pakietu, o ile przy ich wyborze dochowano naezytg starannosci
wymaganej od podmiotu zawodowo $wiadczacego ustugi zarzadzania aktywami.

§ 33. Zmiany Regulaminu
Towarzystwo ma prawo wprowadzania zmian do Regulaminu lub tabeli optat, w przypadku:
1) zmian w przepisach prawai regulacjach dotyczacych obrotu narynkach regulowanych,
2) zmian organizacyjnych w Towarzystwie,
3) zmian zasad obstugi Klientéw,
4) zinnych waznych przyczyn.
Zmiany Regulaminu oraz zmiany tabeli optat beda przestane Klientowi w sposdb okreslony w Umowie.
Klient niewyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu lub tabeli optat moze rozwiaza¢ Umowsg.

Jezeli Klient nie ztozy wypowiedzenia Umowy w ciagu 14 dni od doreczenia mu zmian w Regulaminie lub tabeli
optat, uznge sig, ze wyraza on zgodg nazmiany, 8 31 ust. 2i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Zmiany w Regulaminie [ub tabeli optat obowiazuja z chwila uptywu terminu, o ktérym mowaw ust. 4, chyba ze
Towarzystwo wskaze termin, od ktdrego zmiany beda obowiazywaé, z tym, ze termin ten nie moze przypadac
przed terminem okreslonym w ust. 4.

§ 34. Prawo wlasciwe

W sprawach nieuregulowanych w Umowie i Regulaminie, zastosowanie maja przepisy prawa, a w szczegdlnosci
Ustawy i Kodeksu Cywilnego.
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